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Sammanfattning

Hallbarhetsrelaterade egenskaper framjas i fonden genom att forvaltarna letar efter ansvarsfulla
bolag med langsiktigt hallbara affairsmodeller. Fonden tar bland annat hansyn till miljo och klimat
genom att dels utesluta bolag inom produktion eller distribution av fossila branslen, dels genom att
valja in bolag som arbetar aktivt med bl.a. klimatldsningar. Fonden utesluter bolag som bryter mot
internationella normer och konventioner avseende manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption.
Fonden valjer in bolag med en stark bolagskultur avseende foretagsstyrning och sociala aspekter.

Fonden investerar i bolag som genom sina produkter eller tjanster bidrar till att uppna ett eller flera
av FN:s globala mal for hallbar utveckling eller pa annat satt framjar miljorelaterade och/eller sociala
egenskaper. Fonden stravar efter att bolagen dven ska ha undertecknat UN Global Compact. Fonden
framjar darutover miljorelaterade egenskaper genom att investera i bolag som har upprattat
vetenskapligt forankrade klimatmal for att sanka sina vaxthusgasutsldpp och som ar i linje med malen
om max 1,5 graders uppvarmning, eller som har ambitionen att gora det.

ESG-analys ar en integrerad del av bolagsanalysprocessen och vasentliga miljomassiga, sociala eller
bolagsstyrningsaspekter analyseras och dokumenteras for samtliga fondens innehav. Till grund for
analysen anvands bland annat bolagsrapporter, extern analys, samt specificerad ESG-analys och
screening. ESG-faktorer diskuteras ocksa [6pande med representanter for bolagen.

Fonden anvdander metoderna att valja in, vélja bort och paverka for att uppna de miljérelaterade och
sociala egenskaper som framjas av fonden. Fonden utesluter helt att investera i vissa sektorer och
verksamheter. | forvaltningen investerar fonden inte i bolag som kranker OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s vagledande principer for féretag och manskliga rattigheter.

Specifika negativa konsekvenser for respektive bolag dokumenteras innan investering samt foljs upp
och uppdateras I6pande. Fondens innehav analyseras I6pande av forvaltarna vad galler relevanta
hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker. Fondbolaget mater ocksa fondens koldioxidavtryck.

Fondbolagets styrelse har faststdllt Principer for aktiedgarengagemang. Som foretradare for
andelsagarna verkar fondbolaget for att de bolag som fondernas medel har investerats i agerar enligt
relevanta regler och riktlinjer samt i 6vrigt enligt god sed pa aktiemarknaden.

Fonden innehaller investeringar i ekonomiska verksamheter som av fonden anses vara miljdmassigt
hallbara men som idag inte anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin. Fonden har ingen
minimiandel for miljémassigt hallbara investeringar men stravar efter att ha en sa stor andel som
mojligt. Fonden innehaller investeringar som framjar bade miljomassiga och sociala egenskaper.
Fonden har ddremot ingen minimiandel socialt hallbara investeringar.



Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier fér samtliga miljomal ar
annu inte klara. Det saknas ocksd en fastslagen berdkningsmodell for hur stor andel av fondens
investeringar som ar férenliga med taxonomin.

Underlag for hallbarhetsanalysen grundar sig i bolagens egna rapporter och hemsidor, samt moten
med bolagsledningar. Information fas ocksa genom flertalet olika leverantorer av hallbarhetsdata.

Datan kommer ursprungligen fran bolagen sjalva och kan vara begransad bade pa grund av
berdakningsmetoder och av att alla bolag inte rapporterar, varfor det ar viktigt att géra en egen
sammantagen bedémning utifran flertalet kallor.

Inga mal for hallbar investering

Denna finansiella produkt framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar
investering som mal.

Specifika negativa konsekvenser for respektive bolag dokumenteras innan investering samt f6ljs upp
och uppdateras I6pande. Fonden utesluter helt att investera i vissa sektorer och verksamheter sdsom
kontroversiella vapen, kdrnvapen och cannabis. Vid placering i bolag som &ar involverade i produkter
och tjanster sdsom vapen och/eller krigsmateriel, alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet,
pornografi, fossila branslen och uran far hogst fem procent av omsattningen avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten. Fonden screenas kvartalsvis for att kontrollera att
innehaven uppfyller fondens exkluderingskriterier.

Fonden investerar inte i bolag som krdanker OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och FN:s
vagledande principer for féretag och manskliga rattigheter. For att sdkerstalla att bolagen i fonden
inte bryter mot nagon konvention eller annan internationell 6verenskommelse, eller om det finns
misstanke om exempelvis miljébrott eller brott mot manskliga rattigheter, screenas fondportféljen
fyra ganger per ar. Fondbolaget mottar dven l|6pande rapporter pa nytillkomna misstanka
overtradelser. Portféljen screenas av en extern och oberoende part, ISS ESG. Via screeningen far
fondbolaget information om hur bolagen féljer internationella normer och éverenskommelser fran
exempelvis FN, EU, OECD och ILO samt eventuella évertradelser av dessa normer.

Den finansiella produktens miljérelaterade eller sociala egenskaper

Hallbarhetsrelaterade egenskaper framjas i fonden genom att forvaltarna letar efter ansvarsfulla
bolag med langsiktigt hallbara affirsmodeller. Fonden tar bland annat hansyn till miljé och klimat
genom att dels utesluta bolag inom produktion eller distribution av fossila branslen, dels genom att
valja in bolag som arbetar aktivt med bl.a. klimatldsningar. Fonden utesluter bolag som bryter mot
internationella normer och konventioner avseende manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption.
Fonden valjer in bolag med en stark bolagskultur avseende foretagsstyrning och sociala aspekter.

Fonden investerar i bolag som genom sina produkter eller tjanster bidrar till att uppna ett eller flera
av FN:s globala mal fér hallbar utveckling eller pa annat satt framjar miljérelaterade och/eller sociala
egenskaper. Fonden stravar efter att bolaget dven ska ha undertecknat UN Global Compact. Fonden
framjar darutéver miljorelaterade egenskaper genom att investera i bolag som har upprattat
vetenskapligt forankrade klimatmal for att sanka sina vaxthusgasutsldpp och som ar i linje med malen
om max 1,5 graders uppvarmning, eller som har ambitionen att géra det.

Investeringsstrategi



En beskrivning av fondens placeringsinriktning finns pa sid 26 i informationsbroschyren.
Hallbarhetsanalys inom milj6, socialt ansvarstagande och dgarstyrningsfragor ar en integrerad del av
analysen av alla potentiella investeringar. En stark hallbarhetsprofil inom samtliga aspekter ar ett
grundlaggande krav for att fonden ska investera i ett bolag. Fonden véljer in bolag med stark
bolagskultur (foretagsstyrning, sociala aspekter) och gidrna dar affirsmodellen gynnas av den
nodvandiga utvecklingen mot ett mer miljovanligt samhalle.

Forvaltarna letar efter valskotta bolag att investera i, vilket inkluderar bedémningar kring ESG-fragor.
Fondens urvalsprocess har utformats med detta i atanke. ESG-analys dr en integrerad del av
bolagsanalysprocessen och vasentliga hallbarhetsaspekter analyseras och dokumenteras fér samtliga
fondens innehav. Till grund for analysen anvands bland annat bolagsrapporter, extern analys, samt
specificerad ESG-analys och screening. ESG-faktorer diskuteras ocksa I6pande med representanter for
bolagen.

Andel av investeringar

Fonden innehaller investeringar i ekonomiska verksamheter som av fonden anses vara miljomassigt
hallbara men som idag inte anses vara miljémassigt hallbara enligt EU-taxonomin. Fonden har ingen
minimiandel for miljomassigt hallbara investeringar men stravar efter att ha en sa stor andel som
moijligt.

Fonden innehaller investeringar som framjar bade miljomaéssiga och sociala egenskaper. Fonden har
ingen minimiandel socialt hallbara investeringar men strévar efter att ha en sa stor andel som majligt.

Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna for miljémassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera
gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Taxonomin haller pa att
utvecklas och kriterier for samtliga miljomal dr annu inte klara. Det saknas ocksa en fastslagen
berdkningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper

Fondens innehav analyseras |6pande av forvaltarna vad géller relevanta hallbarhetsfaktorer och
hallbarhetsrisker, och kontroller av arbetet utfors och dokumenteras av en oberoende funktion
utanfor forvaltningen. Fondens paverkansarbete sker huvudsakligen via direkt dialog med innehavens
bolagsledningar. Forvaltarna for kontinuerligt en dialog med fondens innehav om hallbarhet och vill
se att de utvecklas i ratt riktning i dessa fragor. Fondbolaget méater ocksa fondens koldioxidavtryck.
Berdkningarna utfors av en extern part (ISS ESG).

Metoder

Fonden ar bunden att folja fondbolagets hallbarhetspolicy (faststdlld av VD). Fonden anvidnder
metoderna att vélja in, valja bort och paverka for att uppna de miljérelaterade och sociala egenskaper
som framjas av fonden. Fonderna screenas kvartalsvis for att kontrollera att innehaven uppfyller
fondernas exkluderingskriterier vad galler kontroversiella branscher och normer.

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande produkter och tjanster: klusterbomber,
personminor, kemiska och biologiska vapen, karnvapen, vapen och/eller krigsmateriel, alkohol, tobak,
kommersiell spelverksamhet, pornografi, fossila branslen (olja, gas, kol), uran och cannabis. Fonden
screenas kvartalsvis for att kontrollera att innehaven uppfyller fondens exkluderingskriterier.
Darutover investerar fonden inte i bolag som krdnker internationella normer. Bedémningen gors
antingen av fondbolaget sjalvt eller av en underleverantér.



Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor. Fondbolagets
paverkansarbete sker i huvudsak genom deltagande i valberedningar, deltagande vid bolagsstammor
och gemensamt paverkansarbete tillsammans med andra storre dgare.

Datakallor och databehandling

Underlag for hallbarhetsanalysen grundar sig i bolagens egna rapporter och hemsidor, samt méten
med bolagsledningar. Information fas ocksa genom olika leverantérer av hallbarhetsdata sasom
Sustainalytics och ISS ESG, samt databaser som Bloomberg m.fl.

Utifran flertalet olika kéallor gors en samlad bedémning av hallbarhetsdatan avseende ett bolag och
detta ligger till grund for hallbarhetsanalysen.

Den totala andelen av datan som é&r estimerad foljs inte upp i dagsldget. Detta skiljer sig at beroende
pa om datan avser exkluderade verksamheter, bedomda hallbarhetsrisker eller anpassning till
hallbarhetsmal. Da fonden framst investerar i storre bolag sa ar rapporteringen fran den typen av
bolag generellt god avseende hallbarhetsparametrar att en mindre del estimat anvands.

Begransningar for metoder och data

Information om bolagens exponering mot exkluderade verksamheter, samt information om
exempelvis nivan pa vaxthusgasutsldpp eller andra negativa konsekvenser, kommer till stor del fran
bolagen sjdlva. En begransning &r att inte alla bolag rapporterar pa informationen, dessutom ar det
inte sdkert att berdkningar utfors enhetligt mellan bolag. Viss data som anvands av externa aktorer
kan ocksa vara foraldrad.

Att hallbarhetsanalysen grundar sig pa flertalet olika informationskallor bor minska risken for att
enskilda begréansningar i datan paverkar den sammantagna bedémningen av bolagens och fondens
hallbara egenskaper.

Due diligence

Fondbolaget beaktar hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser vid samtliga investeringar. Detta
sker genom en grundlig analys av samtliga bolag innan investering sker, dar fragor om bolagens
strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, social- och miljomassig
paverkan och bolagsstyrning beaktas. Specifika ESG-fragor som ar vasentliga for respektive bolag
dokumenteras innan investering samt f6ljs upp och uppdateras I6pande. Grundlaggande fér samtliga
bolag som ingar i fonden &r ocksa att de féljer kraven i erkdnda internationella normer och
overenskommelser. Fondernas innehav screenas kvartalsvis for efterlevnad av globala normer for
miljoskydd, manskliga rattigheter, arbetsstandarder och antikorruption.

Strategier for engagemang

Fondbolagets styrelse har faststallt Principer for aktiedgarengagemang. Genom aktiedgarengagemang
kan fondbolaget bidra till en langsiktigt sund utveckling av savéal bolagen som av finansmarknaden i
stort. Som foretradare for andelsagarna verkar fondbolaget for att de bolag som fondernas medel har
investeratsiagerar enligt relevanta regler och riktlinjer samt i 6vrigt enligt god sed pa aktiemarknaden.
Fondbolagets Principer for aktiedgarengagemang beskriver ocksa &dgarengagemang utifran hur
relevanta fragor 6vervakas, dialoger med bolagsforetradare, utévande av rostratt och samarbete med
andra aktiedagare.



