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re-sili-ens [-en “s] substantiv ~en
e den langsiktiga formagan hos ett system att
hantera forandringar och fortsatta att
utvecklas.
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Resiliens handlar om att se bolag i ett
sammanhang, och om férmdgan att
hantera fordndringar och utvecklas éver
tid. Vi tycker att det beskriver vdr syn pd
[dngsiktiga investeringar béttre dn den
mer generella termen hdllbarhet. Dérfor
har vi har valt att kalla var nya fond och
den hér rapporten Resilient World.

Mer om resiliens pd sid 9.

Ett vélskott bolag dr ett resilient bolag
som klarar av mdnga utmaningar och
drar nytta av méjligheter tack vare in-
tern stabilitet, mdngfald, effektivitet och
innovationskraft. Har dr bra foretags-
ledare som skapar sunda bolagskulturer
och fér ett aktivt hdllbarhetsarbete i allra
hégsta grad det som gér skillnad.

Om foretagsvdrldens Redwoods pd sid 12.



Riskinformation: Historisk
avkastning ar ingen garanti for
framtida avkastning. Fonderna kan
bdde 6ka och minska i varde och det
ar inte sdkert att du far tillbaka hela
det insatta beloppet. Ta alltid del av
fondens faktablad innan du
genomfor ett kop. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa
didnergerge.se.
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Tradition och resiliens

Den 21 oktober 1994 startade Henrik
Didner & Adam Gerge en fond som de kal-
lade Didner & Gerge Aktiefond. Det ar snart
30 ar sedan och grundfilosofin arbetar vi
fortfarande efter. Vi tillampar en aktiv och
uthallig forvaltning av vara fonder.

Vi investerar i valskotta bolag vars verk-
samhet vi forstar och som vi bedéomer har
potential till god langsiktig utveckling. Idag
erbjuder vi fem fonder och nu ar det dags
for ytterligare en.

Hallbarhet &r nagot som ar viktigt bade for
oss och for er kunder. Alla vara fonder tar
hansyn till hallbarhet pa olika satt. Det ar
en sjalvklarhet och ndgot som ar djupt
integrerat i investeringsprocessen.

Vara fem befintliga fonder ar enligt regel-
verket SFDR (las mer om det pa sid 8) klas-
sificerade som ljusgrona vilket innebar att
fonderna framjar miljorelaterade och/eller
sociala egenskaper.

Nu valjer vi dock att ta ytterligare ett kliv.
Var nya fond, Didner & Gerge Resilient
World Small Cap ar en sa kallad artikel 9-
fond. Det betyder att fonden inte bara
framjar dessa egenskaper utan har
[6sningar pa viktiga hallbarhets-
utmaningar.

Sa varfor namnet Resilient World?
Begreppet resiliens ar nagot vi pratar mer
och mer om internt inom fondbolaget. Las
mer om det pa sid 5!
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Resiliens passar val in med var
investeringsfilosofi som, kortfattat, gar
ut pd att hitta langsiktigt uthalliga
affarsmodeller. Ett valskott bolag ar ett
resilient bolag som klarar av utmaningar
och drar nytta av mojligheter tack vare
intern anpassningsformdga och innova-
tionskraft. Bolag som kan vanda kris till
mojlighet. Har ar manniskor i centrum;
bra foretagsledare och medarbetare
som skapar sunda bolagskulturer i verk-
samheter med langsiktigt hallbara
affarsmodeller.

Detta ar grunden for var tydligt aktiva
och uthalliga férvaltning.

Varmt valkommen att [4sa mer om
hallbarhet i Didner & Gerge.

Foto: Birgit Walsh

Helena Hillstrom
Verkstdllande direktér



Resilient World Small Cap

Topprankat team startar

global hallbarhetsfond

av Anna S Marcus

Didner & Gerge startar en global smabolags-
fond som specialiserar sig pa bolag med
l6sningar pa viktiga samhillsutmaningar.
Det blir en spetsig hallbarhetsfond med
bolag i strukturell tillvaxt, i regi av de
erfarna forvaltarna Jessica Eskilsson Frank
och Linn Hansson.

- Det har ar en fond vi sjalva tagit initiativ till
och en produkt vi saknat, som vi sjalva vill
spara i. Vi ar entusiastiska och nar vi la fram
idén for ledningen fick vi ett valdigt positivt
gensvar, sager Jessica.

Fonden kommer att heta Resilient World
Small Cap och innehalla noggrant utvalda
smabolag fran hela varlden. Det blir en tydligt
aktivt forvaltad fond med ca 30 innehav.

Stark historik

Jessica och Linn har en lang erfarenhet av
globala aktier och en historik av stark avkast-
ning till en lagre risk jamfort med marknaden.
Det senare forklarar de med att de letar efter
stabila bolag med starka kassafléden och som
inte har for hog skuldsattning. De staller dess-
utom krav pa att alla innehav 6ver tid ska vara
tydligt [bnsamma.

Idag forvaltar teamet Didner & Gerges
amerikanska smabolagsfond, US Small and
Microcap, som har slagit jamforelseindex bade
sedan starten, over de senaste fem aren och
hittills i ar.* Fonden ar topprankad och har 5/5
stjdrnor och 5/5 hallbarhetsglober.**

*Per 2023-09-30.
**Morningstar totalrating och héllbarhetsrating per 2023-09-30.
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Linn Hansson och Jessica Eskilsson Frank har
tillsammans lang erfarenhet av att férvalta globala
aktier. De dr hjarnorna bakom Didner & Gerges nya
hdllbarhetsfond, Resilient World Small Cap.



Bolag som har losningar: alla innehav i
Resilient World Small Cap har en positiv
paverkan och bidrar till att [6sa hallbarhets-
utmaningar. Dessutom kommer forvaltarna
engagera sig i bolagen for att paverka bolagen
att bli annu battre i vissa fragor.

Jessica och Linn valjer in bolag som ar mark-
nadsledande inom sitt omrade och inte sdllan
leds eller ags av sina grundare. Detta kommer
aven att vara fallet i Resilient World Small Cap.
Har kommer forvaltarna specifikt att leta efter
bolag som tydligt ar anpassningsbara och
befinner sigi omraden med strukturell tillvaxt.

Fokus pa bolagen

Som ar fallet med alla Didner & Gerges fonder
kommer forvaltarna att fokusera pa bolagen,
snarare an pa sektorer eller makrohandelser.
Forutom att bolagen ska ha en anpassningsbar
och langsiktigt uthallig affarsmodell, kommer
de vara kopplade till tre 6vergripande investe-
ringsomraden.

Det forsta omradet ar miljoutmaningar sasom
energieffektivitet och vattenhantering. Det
andra omradet ar skapandet av mer mot-
standskraftiga samhallen, dar teknologisk
utveckling och cirkular ekonomi ingar. Det
tredje omradet kommer vara hélsa och okat
vilbefinnande, med teman som halso- och
sjukvardsbolag och bolag som bidrar till social
och finansiell delaktighet.

Didner & Gerge Resilient World
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_ IUS Small and
4 "Mlcrocap finns ldag

- mdnga starka hgll- -
"~ barhetscase som - .

yllé kunna platsa i

-«den nya fonden.

-1 dessa omraden ser vi stark strukturell
tillvaxt och vardeskapande, dar vi kan vara
l[angsiktiga dgare. Hallbarhetsdata ar inte
perfekt an, men det ar har aktiv forvaltning
spelar in: vi pratar med bolagen, analyserar
dem grundligt och har bara cirka 30 innehav pa
tva forvaltare, vilket ger oss tid for varje bolag,
berattar Linn.

Fonden arbetar med en egenutvecklad
hallbarhetsmodell dar varje bolag utvéarderas
utifran ett antal bestamda kriterier.

Okad jamstilldhet en framgangsfaktor

Alla bolag i fonden ska ha en positiv paverkan
och bidra till att [6sa hallbarhetsutmaningar.
Dessutom kommer forvaltarna engagera sig i
bolagen for att paverka bolagen att bli annu
battre i vissa fragor.

Exempel pa omraden som de kommer att
arbeta med ar effektiv resursanvandning,
nagot som manga sma bolag ar bra pa men
som de i vissa fall kan bli battre pa att kom-
municera pa ett tydligt satt.



Resilient World Small Cap

En viktig fraga ar jamstalldhet, och forvaltarna
kommer fortsatta att fora dialog med bolag om
att inkludera fler kvinnor pa ledande positioner.
Okad jamstalldhet i styrelser ar ocksa en fokus-
fraga nar forvaltarna aktivt rostar pa
bolagsstammor.

- En balanserad konsfordelning skapar battre
forutsattningar att leverera goda resultat.
Generellt borde fler perspektiv och olika bak-
grunder leda till battre affarsbeslut och mer
framgangsrika foretag 6ver tid, sdager Jessica.

En fond med goda forutsattningar

| US Small and Microcap finns idag manga bolag
som skulle kunna platsa i den nya fonden. Har
lyfter forvaltarna fram tre starka case som de
kanner val och som varit med lange i fonden.

Till dessa hor UFP Technologies, som tillverkar
medicintekniska produkter som forhindrar
smittspridning vid bland annat robotkirurgi.
Secondhandkedjan Winmark (se sid 18) och
Shoals Technologies, vars komponenter ar
kritiska for att installera storskaliga solcells-
anlaggningar och laddstolpar for elbilar, ar tva
andra exempel.

- Vi kommer att investera i bolag med uthalliga
affarsmodeller som historiskt har visat sig klara
att hantera olika ekonomiska cykler och som
aktivt bidrar till att [0sa viktiga hallbarhets-
utmaningar. Vi tror att fonden kommer att ha
goda forutsattningar att skapa bra resultat over
tid - det &r bade roligt och meningsfullt, sager
Linn.

Lds mer om nya fonden pd didnergerge.se

OM RESILIENT WORLD SMALL CAP

e Forvaltas av portfoljforvaltare med lang

och beprovad erfarenhet av globala
aktier, Jessica Eskilsson Frank och
Linn Hansson, som aven forvaltar
fonden US Small and Microcap (5/5
Morningstarstjarnor totalrating).**

e Teamet samarbetar nara med Didner &
Gerges ovriga portféljforvaltare. Till sin
hjalp har de ocksa Anna Eriksson,
Hallbarhetsanalytiker, Asa Eklund,
Hallbarhetsansvarig och Henrik
Nilsson, IT-ansvarig.

**Morningstar totalrating och héllbarhetsrating per 2023-
09-30.
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For att fa annu battre forstaelse for
bolagens potential kommer fonden att
ha tillgang till ett antal experter inom
olika relevanta hallbarhetsfragor.

e Investerari globala smabolag dar

minst 50 procent av forsaljningen
bidrar till att forverkliga ett eller flera
av FN:s globala mal.

e SFDR: Artikel 9
e |ndex;: MSCI ACWI SMID NR



Hdllbarhet i véra fonder

SFDR: DET INNEBAR DET FOR DIG
SOM FONDSPARARE

av Anna Eriksson

Kanske har du funderat pa hur hallbarhet
paverkar ditt sparande? SFDR (Sustainable
Finance Disclosure Regulation, dven kallad
disclosure-forordningen) ar till for att starka
ditt konsumentskydd genom att 6ka hallbar-
hetsinformationen till dig som sparar i fonder.

De senaste aren har praglats av reglering for
manga branscher, det galler ocksa fondbranschen.
EU:s nya hallbarhetsférordning SFDR 6kar kraven
pa oss som fondbolag att vara transparenta i
informationsgivningen om det hallbarhetsarbete
vi bedriver. Syftet ar att askadliggora integrationen
av hallbarhetsrisker, hdnsyn till huvudsakliga
negativa hallbarhetskonsekvenser, klassificering
av fonder, rapportering och den sa kallade
Taxonomin (EU:s klassificeringssystem for miljo-
massigt hallbara investeringar och finansiella
produkter).

Vad innebar det for dig som kund?

SFDR starker ditt konsumentskydd genom att oka
kraven pa hallbarhetsinformation nar du sparari
fonder. Med mer information om hur vi integrerar
hallbarhetsrisker, beaktar huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer och om
fonden har héllbara investeringar som mal eller
framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper,
far du som kund fa mer kunskap om din
investering.

Vilka typer av fonder har Didner & Gerge?

| skrivande stund har Didner och Gerge fem sa
kallade artikel 8-fonder, eller ljusgrona fonder. Var
nya fond (sid 5) ar en artikel 9-fond (morkgron).

Didner & Gerge Resilient World

Vad ér skillnaden pa ljusgrona och
morkgrona fonder?

En ljusgron fond framjar miljorelaterade och
sociala egenskaper genom sina investeringar.
Dock har inte ljusgrona fonder hallbara inves-
teringar som mal. Det betyder att fonden
exempelvis tar hansyn till miljé och klimat
samt manskliga rattigheter, arbetsratt och
likabehandling.

En morkgron fond har héllbara investeringar
som mal och investerar i bolag vars produkter
och tjanster bedoms direkt bidra till att upp-
fylla ett eller flera av delmalen i Agenda 2030.

Alla sparare ar olika med olika hallbarhets-
preferenser. Kanske brinner du for hallbarhet?
Kanske ar du helt ointresserad, men oaktat din
standpunkt kan SFDR, tillsammans med annan
information, hjalpa dig att fatta ett mer
informerat investeringsbeslut.

Foto: Birgit Walsh

Anna Eriksson,
Hdllbarhetsanalytiker



Tema Resiliens

VAD AR RESILIENS?

VARLDEN AR VARIATIONSRIK, DYNAMISK OCH FULL AV OVERRASKNINGAR

av Anna S Marcus

Idag anvands “resilient” for att beskriva
allt fran demokratins framtid till psykisk
hilsa, globala leveranskedjor och en lat av
Katy Perry. Hur blev resiliensbegreppet sa
spritt? Allt bérjade med en framsynt Med hjd[p av

ekolog och en destruktiv insekt, djupt inne resiliensbegreppet kan vi
i de kanadensiska skogarna. .. v Lo .

bdttre forsta samhdallen,
stdader eller korallrev och vad

Det var just i den skogsrika delstaten Ontario

i Kanada som en av varldens framsta som hédnder efter
ekologer, C.S. "Buzz" Holling (1930-2019), organisationsférandringar,
inleddeisinikanriar, naturkatastrofer eller
Allt storre utbrott budgetkriser.

Under arhundradenas lopp hade gran, tall
bjork och andra trad frodats i regionen. Men
sa i borjan av 1970-talet 6kade plotsligt
utbrotten av den sa kallade barkborren, en
insekt som i larvstadiet kan kalata stora
tradbestand och forstora betydande
ekologiska och ekonomiska varden.

med bekampningsmedel. Enorma
mangder barkborrar dog och antalet trad
okade pa kort sikt - men markligt nog
accelererade barkborrens svarmningar de
kommande aren istallet for att minska.
Efter bara nagra ar hade barkborren spridit
Skogsstyrelsen i Ontario svarade pa tradi- sig sa pass djupt att den decimerat

tionellt vis med att flygbespruta skogen hundratals miljoner hektar skog.

Didner & Gerge Resilient World 9
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Tema Resiliens

Naturliga fiender
Holling var vid den tiden anstalld hos det
kanadensiska skogsdepartementet. Med hjalp

av aldre granar gynnades andra tradslag,
som tall och bjork, som ar mindre kansliga
for angrepp - vilket 6kade variationen i

av en for tiden avancerad dator byggde han en S
modell av skogens ekosystem och borjade nysta
i mysteriet. Under perioderna daremellan, nar bark-

borren var mer sallsynt, bredde istallet
granbestandet (som ocksa forokar sig
snabbare an de andra tradsorterna) ut sig.

Han kunde se att i takt med att barkborren
bekampades och fler trad gjorde att skogen blev
allt tatare, blev det svarare for hackspettar och
barkborrens andra naturliga fiender att urskilja Barkborren hade dven en positiv inverkan pa

larven. Detta resulterade i en kraftig 0kning av den biologiska mangfalden, atminstone sa
barkborreangreppen. Med fler trad, ledde lange angreppen inte var alltfor stora.
dessutom minsta miss i att bespruta enstaka Skadedjursutbrotten kan sagas garantera
omraden till stora utbrott, storre an om skogen skogens mangfald, och det motsatta - nar
inte hade besprutats fran borjan. barkborren bekdampades minskade mang-

falden och darmed motstandskraften i

Hanterar dverraskningar och utvecklas
systemet over tid.

Barkborren visade sig spela en viktig roll i
skogens dynamik. Nar insekten dodade grupper

Aterkommande stérningar,

- mdngfald, anpassnings-.
_férmdga och ldrande dr
viktiga komponenteri alla
‘komplexa system. Det

" _gdller sdvédl marknader som

~ stdder, organisationer och
ekosystem - egentligen allt
som har med manniskan att
géra. Ekologen C S “Buzz”

_ Holling menade att
resiliens’i olika grad dr en
:inneboende egenskap i alla

komplexa system.

10
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Tema Resiliens

handlar om stabilitet men ingenjors-
resiliens fokuserar pa det konstanta -
forutsagbarhet och kapaciteten att aterga
till den ursprungliga formen efter en
pafrestning eller kris.

E  Ekologisk resiliens lyfter istallet fram
Resilienstdnkande /iktig oS Al formagan hos system att utvecklas pé sikt
av l6sningen pd globalc b > genom att absorbera stérningar. | lagom
hj[““t”;c’”’”ggr’ Z’fﬁrsom Zetsyftar mangd ar storningar i detta perspektiv inte
till att t - . . .
Lt e :I.te e ett hot utan ett led i att fornya sig, och
ningsférmaga palang sikt. . o .

nagot som pa sikt 0kar motstandskraften.

Ny syn pa virlden

Holling drog slutsatsen att den traditionella
synen pa ekosystem som naturligt balanse-
rade och stabila var forenklad. En skog ar ett
komplext system och utbrotten av barkborre
utlostes historiskt sett av slumpmassiga
handelser och vadervaxlingar. Upp- och ned-
gangarna i barkborrecykeln var centrala for
livet i skogen. Friska ekosystem, visade
Holling, arbetar med, inte mot, naturens
oberdknelighet.

Leva med osakerhet

Hollings ron 6vertygade skogsforvalt-
ningen om att minska besprutningen, och
forandrade for all framtid hur ekologer
forstar naturen.

Det blev ocksa borjan pa en teoribildning
om socio-ekologiska system som sedan
dess haft genomgripande inflytande 6ver
hela varlden. Den har anammats av antro-
pologer, arkitekter, statsvetare, system-
teoretiker och ekonomer. Med hjalp av
resiliensbegreppet kan vi battre forsta
samhallen, stader eller korallrev och vad
som hander efter till exempel natur-
katastrofer, budgetkriser eller organi-
sationsforandringar.

Anpassningsformaga

Han bendamnde ekosystemets formaga att
anpassa sig till sddana ovantade handelser
"resiliens". Har skiljde han pa det han kallade
ingenjorsresiliens och ekologisk resiliens: bada

LAS MER

Lance H. Gunderson, Craig R. Allen och
C.S. Holling, Foundations of Ecological
Resilience, 2010.

Qualitative Analysis of Insect Outbreak
Systems: The Spruce Budworm and
Forest, Journal of Animal Ecology vol 47,
nol, Feb 1978, pp. 315-332.

Foto: Birgit Walsh

Stockholm Resilience Centre Anna S Marcus,
Kommunikationschef

Didner & Gerge Resilient World 11
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FORETAGSVARLDENS REDWOODS

RESILIENTA AFFARSMODELLER SOM OFTA FLYGER UNDER RADARN

av Henrik Andersson och Lars Johansson

Inflation och resiliens

| dagslaget ar ordet inflation ett vanligt samtals-
amne. Och vilka foretag som gynnas respektive
missgynnas av den inflationsmiljo vi idag verkar i
aren del av den dagliga debatten pa aktiemark-
naden.

Vi ar inga makroexperter. Vart uppdrag ar att

investera i ett fatal aktier varlden over. Utover det

uppenbara faktum att vi vill uppna en stark
avkastning sa vill vi dven gora det genom att leta
efter en viss typ av foretag: verksamheter vars
affarsmodeller kommer vara starkare i samhallet
om tio eller tjugo ar. Foretag som drivs av bra
personer. Personer med integritet och en sund
syn pa foretagande. Som ocksa inser hur de kan
bidra till att gora var planet lite battre att bo pa.

Reala kassafloden

Denna typ av foretag ar inte vanligt att hitta
bland de som ryggmargsreflexmassigt brukar
plockas ut som inflationsvinnare. | det spontana
urvalet ser vi allt som oftast reala tillgdngar som
exempelvis fastigheter och ravaror plockas ut.
Varfor?

Sakerligen for att de inte ar lika beroende av det
teoretiska resonemanget kring vad nagot ar vart.
Guld, koppar, vaggar och tak kan man jui alla fall
ta pa! Pa sadant maste ju bara efterfragan alltid
finnas och priset ar ju relativt transparent.

Till skillnad - far man anta - fran efterfragan pa

industriforetaget Aalberts produkter (las mer om
bolaget pa sid 16), som exempelvis rérkopplingar

Didner & Gerge Resilient World

Vara Globalférvaltare letar efter det de kallar
"foretagsvdrldens svar pd Redwoods". Redwoodtrdd
(Sequoia sempervirens) dr kdnda for att vara bland
de hégsta trdden pd jorden. De kan nd hdjder pé upp
till 100 meter och leva i tusentals dr.

i koppar ar och vad de kassafléden dessa
produkter dels de facto kommer att generera
och dels kommer att varderas till om tio ar.

Eller vad Shoals Technologies (innehav i
Didner & Gerge Global samt Didner & Gerge US
Small & Microcap) mangariga investeringar att
ta fram losningar for solenergiprojekt och
sedermera liknande [6sningar for laddnings-
infrastruktur for elbilar i slutandan kommer att
generera for varden for bolagets aktiedgare.
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Tema Resiliens

Den kraftigaste brandresistenta
batken i ndringslivet r en stark
bolagskultur, genuina.och
langsiktiga dgare och en
bevisad historia av framgdng.

Konst och vetenskap

Forenklat kan man sdga att ett foretags varde ar
summan av dess kassafloden i framtiden, dis-
konterat tillbaka till idag. Hur stora kassafloden
och hur det ska raknas tillbaka - det ar konsten i
en vardering. Men att det ar sa - det ar vetenska-
pen! Och en guldtacka har ju inget kassaflode!
Sa dess varde ar vad ndgon annan ar villig att
betala.

Vissa reala tillgangar har kassafléden (hyror i
fastigheter exempelvis) men det finns inget som
sager att dessa kassafloden ar inflationsskyd-
dade, det vill séga att saljaren kan 6ka priset for
ravaran lika mycket som den allménna prisok-
ningen. Och icke att forglomma - dessa verksam-
heter ar i mycket hog utstrackning oerhort kapi-
talintensiva och darmed laglonsamma.

Resilienta bolag

Kan ravarubolag ibland vara fantastiska place-
ringar? Saklart. Men dver ldngre tidsperioder ser
vi istallet andra typer av verksamheter vara mer
attraktiva att investera i.

Vi letar efter affarsmodeller utan nagot bast fore-
datum, dar bolaget till stor del kontrollerar sin
egen framtid och dar bolaget kan bidra till att
|6sa ndgra av samtidens mest kdannbara utma-

Didner & Gerge Resilient World

ningar. Det ar vad vi betecknar en hallbar
affarsmodell. Eller vad vi ocksa betecknar
resilienta bolag.

Ett valskott bolag ar ett resilient bolag som
klarar av manga utmaningar och drar nytta av
mojligheter tack vare intern stabilitet, mang-
fald, effektivitet och innovationskraft. Har ar
bra foretagsledare som skapar sunda bolags-
kulturer och for ett aktivt hallbarhetsarbete i
allra hogsta grad det som gor skillnad.

Social licens en mission - inte ett modeord
Samtliga de foretag vars resa vi investerat i
drivsien anda att operera inom den sociala
licens som foretag maste forhalla sig till i
framtiden.

Det innebar att:

e bidra positivt till en hallbarare miljo, inte
forstora den i en langsammare takt.

e verka genom inkluderande och med-
bestammandeprinciper gentemot sina
anstallda.

e standigt forsoka losa sina kunders
framtidsproblem genom innovation.

o alltid soka efter ledtradar pa unika och
uthalliga foretagskulturer.

Vianser dessutom att det ar vart att lyfta
fragan - ar hallbara affarsmodeller ett mode-
ord eller en mission?

Hallbarhet pa riktigt

ESG. Tre oskyldiga bokstaver som egentligen
inbegriper allt och inget en fundamental
bolagsanalytiker bor ha en rimlig uppfattning
om innan en investering i ett foretag. Men har
alla det? Som investerare i Didner & Gerge
Global ska du vara saker pa att vi ar fullkomligt
genuina har. Var ambition ar att forvalta det
kapital vi har sa gott det bara gar, inte samla
nytt genom att ta "ESG-genvagar”.
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Tema Resiliens

Resilienta och vaxande

Bolag som klarar av manga utmaningar och
drar nytta av mojligheter tack vare sin interna
stabilitet, effektivitet och anpassningsférmaga
och dartill lyckas utveckla motsvarigheten till

redwoodtradens fantastiska brandresistenta
bark tenderar att kunna skapa stora varden
over tid.

Barken skyddar mot skogsbrander medan
ovriga tradkonkurrenter blir till aska och
darmed forsvinner i jakten pa naring och
solljus. Redwoods kan darmed fortsatta vaxa
uppat, uppat och uppat och na héjder pa éver

Didner & Gerge Resilient World

100 meter. | en morkare makromiljo kommer
det heller inte rada brist pa mojligheter att
bevisa sin formdga att std pall nar inflationens
skogsbrand rasar bredvid dig.

Den kraftigaste brandresistenta bark vi kanner
tilli naringslivet ar en stark bolagskultur,
genuina och [angsiktiga dgare (helst en familj)
samt en tillrackligt bevisad historia av fram-
gang. Vi behover inte hoppas pa att varje ny
planta ska bli en 130 meter hog redwood, utan
snarare identifiera ett redan fungerande 20-
meterstrad!




Tema Resiliens

FORETAGSVARLDENS REDWOODS

Om vi skulle tala om foretagsvarldens svar pa Redwoods
sd kan man fundera 6ver vilka egenskaper de har
gemensamt. Foretag som lyckas over tid har vanligtvis

flera gemensamma faktorer, sdsom:

Tydlig vision och strategi
Framgangsrika foretag har en tydlig
vision for var de vill vara pa lang sikt
och en valdefinierad strategi for hur de
ska na dit. Denna vision och strategi ar
ofta kommunikativ och engagerande
for foretagets anstallda och kunder.

Starkt ledarskap

Framgangsrika foretag har ledare som
kan navigera genom férandringar och
utmaningar pa ett framgangsrikt satt.
De ar vanligtvis modiga, innovativa och
inspirerande for sina team.

Kundorientering

Att ha en stark kundorientering ar en
annan viktig faktor for foretags fram-
gang. Det innebar att foretaget har en
djup forstaelse for kundernas behov
och stravar efter att 6vertraffa deras
forvantningar.

Anstalldas engagemang

Att ha engagerade och motiverade
anstallda ar avgorande for att uppna
foretagsframgang. Framgangsrika
foretag fokuserar pa att skapa en
arbetsplatskultur som uppmuntrar och
stoder medarbetarnas personliga och
professionella utveckling.

Didner & Gerge Resilient World

Innovativ anda

Att vara innovativ dr en annan faktor
som kan bidra till féretagsframgang
over tid. Framgangsrika foretag ar inte
radda for att prova nya idéer eller
investera i forskning och utveckling for
att forbattra sina produkter och tjans-
ter. Att prioritera investeringariinno-
vation dven i tider av tuffare ekono-
miskt klimat brukar sarskilja over tid
framgangsrika foretag fran de mindre
framgangsrika.

Effektiv resursanvandning

En effektiv resursanvandning ar viktigt
for att uppna langsiktig framgang. Det
innebar att foretaget anvander sina
resurser pa ett satt som maximerar
resultatet och minimerar sloseri. Det ar
inte bara bra for miljon utan aven for
foretagsekonomin.

Flexibilitet och anpassningsformaga
Framgangsrika foretag ar ofta flexibla
och anpassningsbara for att mota for-
andrade marknadsforhallanden och
kundbehov. De ar snabba att identifie-
ra och anpassa sig till nya trender och
utmaningar. Inte sallan ar det den har
typen av bolag som skapar nya trender
genom att i ett tidigt skede ta sig an
och |6sa de utmaningar de sjalva och
deras kunder stalls infor.
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Hallbarhetscase i praktiken: Aalberts, Lindab och Winmark

Innehav i Global
och Small and
Microcap

AALBERTS - EN NY ERA
I BOLAGETS UTVECKLING

Av Henrik Andersson och Lars Johansson

Nederlandska Aalberts producerar och
bearbetar ravaror for att framstalla
systemkritiska komponenter.

Bolaget har sina rotter inom metallbearbetning,
men har under ledning av avgaende VD:n Wim
Pelsma kommit en l[dang vag fran en historiskt
relativt lagvaxande, kapitaltung och stalfoku-
serad verksamhet. Idag ar bolaget involverade
inom en mangd attraktiva nischomraden dar
samtliga har starkt miljofokus.

Systemkritiska komponenter for
miljoeffektiva losningar

Aalberts ar aktiva mot fyra slutmarknader (de tva
forsta star for 2/3 av forsaljningen):

e Miljovanliga byggnader

e Hallbara transportmedel

o Effektivare halvledarindustri
e Industriella nischer

Didner & Gerge Resilient World

Tva av Aalberts produktomraden och den
hallbarhetsvinkel de tillampar:

Varme- och ytskyddssystem: forbattrar
effektiviteten och hallbarheten hos industrier
och byggnader genom exempelvis minskad
energiforbrukning, optimerad varmedver-
foring och battre termisk isolering.

Anslutningssystem: sakerstaller palitliga och
effektiva anslutningar, vilket minskar risken
for lackage och energiforluster. Tatare och
mer hallbara anslutningar bidrar till minskad
resursforbrukning hos olika system och appli-
kationer.

Bidrag till en resilent varld

Aalberts integrerar hallbarhetsaspekter
genom hela produktlivscykeln. De fokuserar
pa att minska resursférbrukningen, energifor-
brukningen och utsldppen fran sina produkter
och produktionsprocesser.

Aalberts har som mal att erbjuda kunderna
losningar som hjalper dem att forbattra sin
hallbarhetsprofil och minska deras miljopa-
verkan. Genom att standigt forbattra sina
produkter och processer och genom att sam-
arbeta med kunder och leverantorer stravar
bolaget efter att vara en ledande aktor inom
hallbar industriell teknik.

Industribolaget Aalberts tillverkar
avancerade tekniska produkter och tjdnster
till bland annat industrisektorn,
fastighetssektorn och transportsektorn.
Inom alla sektorer erbjuds [dsningar for att
effektivisera, férbdttra prestandan och éka
livsldngden pdé kundernas produkter.
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Innehav i
Smabolag och
Aktiefond

Hadllbarhetscase i praktiken: Aalberts, Lindab och Winmark

LINDAB - PIONJAR INOM ENERGI-
EFFEKTIVA VENTILATIONSLOSNINGAR

Av Erik Nordstrém och Kristian Akesson

Lindab ar en ledande aktor inom ventila-
tionslosningar och byggkomponenter
med huvudsakligt fokus pa kommersiel-
la fastigheter.

Kunderna ar huvudsakligen ventilations-
installatorer och platslagare och verksam-
heten drivs utifran tva affarssegment:

Ventilation Systems (drygt 2/3 av
omsattningen): design, utveckling och
forsaljning av energieffektiva ventilations-
6sningar som bidrar till en battre inomhus-
miljo.

Profile Systems (drygt 1/3 av
omsattningen): fokuserat pa byggsektorn och
innefattar tunnpldtsprodukter och l6sningar
for trabekladnad, takavvattning samt stalpro-
filer for tak-, vagg- och bjalklagskonstruk-
tioner.

Bidrag till en mer resilient varld

Med det 6vergripande syftet att bidra till battre
inomhusklimat och globalt klimat, har Lindab
under VD Ola Ringdahls regi upprattat bade
finansiella och hallbarhetsrelaterade mal, for
att driva bolaget i ratt riktning.

Hallbarhet ar djupt integrerat i Lindabs
verksamhet. Deras slogan For a Better Climate
genomsyrar hela organisationen och ligger till
grund for de strategiska beslut som fattasii
bada affarsomradena. Bolagets hallbarhets-
plan bygger pa tre fokusomraden:

1. Skapa halsosamma byggnader
Genom sina produkter som leder till minskad
energiforbrukning och darigenom, lagre

Didner & Gerge Resilient World

Stor potential: endast 25 procent av bygg-
naderna inom Europa dr energieffektiva idag,
och omfattande energirenoveringar kommer att
behévas framéver fér att uppnd klimatmadlen.

koldioxidutslapp, bidrar Lindab till mer
halsosamma och hallbara byggnader i
Europa.

2. Minska kundernas klimatpaverkan
Lindab stravar efter att ligga i framkant nar
det kommer till energieffektiva produkter och
har bland annat utvecklat digitala verktyg och
behovsstyrda ventilationslosningar for att
optimera slutkundernas energianvandande.
Genom att 6verga till Lindabs nyligen lanse-
rade behovsstyrda ventilationslosning, Lindab
Ultra BT, kan en energibesparing pa upp till 70
procent uppnas.

3. Bedriva en hallbar verksamhet

Genom ett antal aktiviteterinom omradena
inkop, produktion och transport siktar Lindab
pa att minska CO2e-utslappen med 50 pro-
cent till 2030 jamfort med 2019. Lindab blir
ocksa forsta bolaget i varlden att erbjuda
ventilationskanaler i fossilfritt stal.
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Innehavi US
Small and
Microcap

Hadllbarhetscase i praktiken: Aalberts, Lindab och Winmark

WINMARK -~ CIRKULAR KONSUMTION

Av Jessica Eskilsson Frank och Linn Hansson

Amerikanska Winmark ar en franchise-
operator som dager ledande varumar-
ken inom secondhandklader, barn-
produkter och sportartiklar.

Bolaget har funnits i dver 30 ar och borjade sin
resa med att salja begagnade sportartiklar under
varumarket Play it Again Sports. Idag ager
Winmark ytterligare fyra varumarken; Once Upon
a Child som saljer barnklader och barnartiklar,
Music Go Round som saljer musikinstrument,
Plato’s Closet och Style Encore som saljer dam-
och ungdomsklader. Winmark har cirka 1 300
butiker utspridda 6ver USA och Kanada. Bolaget
bedomer att de har mojlighet att 6ppna minst
lika manga butiker till.

% As

Winmarks affdrsmodell bidrar till att férldnga
produkternas livscykel, minska avfallet och
minimera den miljépdverkan som dr férknippad
med nytillverkade kldder och varor.

Forsdljningen i butikerna har historiskt varit
stabil, ndgot vi tror kommer fortsatta dven
framdver. Efterfragan gynnas framst av att priset
pa varorna i butikerna ar betydligt lagre jamfort
med nya varor. Denna prisvardhet leder att fler
har rad att kopa varorna men ocksa till ett mer
hallbart konsumtionsmdnster.

Didner & Gerge Resilient World

Genom att underlatta kop och forsaljning av
begagnade varor bidrar Winmark till att
forlanga produkternas livscykel, minska
avfallet och minimera den miljopaverkan som
ar forknippad med forsaljning av nytillverkade
klader och varor. Majoriteten av forsaljningen
sker i lokala butiker, vilket dessutom minskar
behovet av transporter och haller klimat-
paverkan nere.

Winmark ar ett valskott bolag med hog
lonsamhet och starka kassafloden. Second-
handsektorn har generellt problem att na
lonsamhet men i motsats till andra aktorer har
Winmark lyckats mycket val. Detta eftersom
bolagets butiker drivs lokalt, det vill saga
deras franchisetagare koper in och saljer
vidare varorna pa samma stélle och forsalj-
ningen sker framst i fysiska butiker.

Franchisetagarna har dessutom tillgang till
Winmarks egenutvecklade databas och
genomarbetade process for inkop och vidare-
forsaljning av varorna. Processen moijliggor att
butikerna kan dela information mellan sig, till
exempel pa vilket satt en butik har lyckats 6ka
sin forsaljning.

En uthallig affirsmodell i kombination med
en erfaren ledning och agare som styr bolaget
ur ett langsiktigt perspektiv var en viktig
faktor for hur Winmark klarade av den stora
utmaning som pandemin innebar. Det starka
ledarskapet och stodet till franchisetagarna
gjorde att bolaget kunde hantera perioder da
en betydande andel av butikerna var tvungna
att halla stangt. Efter pandemin har Winmark
kommit tillbaka starkt och aterigen visat
stigande forsaljningssiffror.
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Hdllbarhet i vdra fonder

@ENM%\

ANDRA GENERATIONENS // /
SKARPTA SVANENMARKNING "'III;/

av Henrik Andersson och Lars Johansson 3101 0014

Didner & Gerge Global var en av de forsta
fondernai Norden att godkannas for en av
varldens tuffaste miljomarkningar, Svanen.
Det dr langt ifran enkelt att bli
Svanenmarkt, och ifjol skdarpte Svanen
ytterligare kraven.

Nordisk miljomarkning (organisationen
bakom Svanen) bedomer inte enskilda bolag
som fonden investerar i. Daremot staller de
krav och granskar att forvaltarna bakom fon-
den har strukturerade processer, ett ambitiost
hallbarhetsarbete och att de aktivt arbetar for
att paverka bolag i en hallbar riktning.

Den forsta generationens krav lanserades
2017 och gallde fram till mars 2023. For att
sakerstalla att man ar med och driver utveck-
lingen lanserades skarpta krav for att fa en
Svanenmarkning. Den andra generationens
hardare krav lanserades i februari 2022 och
galler till mars 2025. Skarpta krav som kraver
mer gedigen dokumentation - men ocksa en

L Uy s i —
stor mojlighet att bidra till en hallbar varld. . J,
f - L E

Det ar fondbolagen sjalva som ansoker om
Svanenmarkningen. Kraven fondbolaget ska
leva upp till delas upp i fyra omraden; exklu-
dering, inkludering, transparens och aktivt
agande.

Didner & Gerge Global med férvaltarna Henrik
Andersson och Lars Johansson i spetsen, var en
av de forsta fonderna i Norden att fG Svanen-

F?r DR EL & EETHE .Gloobal OC.h .d.et .ambl’.c.losa mdrkningen 2018. Férra dret blev Global en av de
hallbarhetsarbete vi pa eget initiativ utforvar  f5rstq nordiska fonderna att né upp till

det en sjalvklarhet att vara med pa den fort- mdrkningens nya striktare krav.
satta resan.

Lds mer i Globalfondens senaste Svanenrapport
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Véra fonder

INVESTERINGSFILOSOFI
OCH -PROCESS

Allt ljus pa bolagen

Gedigen analys

Vi borjar alltid med det vi kallar
foretagsberattelsen - det som var grundliga analys
visar sannolikt kommer att ske med ett bolags
verksamhet, [onsamhet, marginaler, kassaflode,
ekonomiska stallning och framtida vardering de
kommande fem aren. Vi bildar oss alltid en egen
uppfattning och vill kunna forsta foretagets roll i
omvarlden, dess verksamhet och affarsidé pa
djupet.

Underskattad potential

Vi ar alltid pa jakt efter situationer dér marknaden
underskattar potentialen i ett foretags verksamhet
framover. Vi letar efter foretag som ar eller har
forutsattningar att bli starka men ocksa bolag som
utifran svagare forutsattningar kan bli starkare.

Fokus ar alltid pa dynamik i foretagsberattelsen
-vad kan forvantas andras till det battre eller
forsvagas med tiden. Till det kommer alltid
varderingshansyn.

Manniskorna bakom bolagen avgorande

Vi anser att bolag med engagerade medarbetare
och god arbetsplatskultur har bast
forutsattningar att na framgang. Dessutom har
dessa bolag en formaga att komma tillbaka
snabbare efter kriser och konjunkturnedgangar.
Centralt for att skapa en bra bolagskultur ar
manniskor - inte minst huvudagare och ledning.

GEDIGEN ANALYS AR GRUNDEN FOR DET VI GOR

Univers med bolag dir minst
504 av farsaljningen bidrar till
ett eller flera globala mal

Lara kiinna bolagshulturer,
manniskor i bolagen.
Farstd, fordjupad inblick.

Investeringsbeslut

Kantinuerlig rmanitorering och
uppfaljning

Bolagsbesok

Grundlig finansiell ach Varderingsanalys

strategisk analys av bolagen

Didner & Gerge Resilient World

Befintliga innehav: Aktivt dgande,
findjupad inblick | bolagen och
plverkansarbete

Rﬁﬂl"i-"g;]q’l bolagsstimmar och
deltagande | valberedningar

Léipande dialoger
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Véra fonder

OM HALLBARHET
I DIDNER & GERGE

Fokus pd resilienta affdrsmodeller

Att forvalta pengar ar ett fortroendeuppdrag
ochidet fortroendet ligger att pa basta
formaga delta i foretags vardeskapande.
Darfor tar vi hallbarhet pa storsta allvar.

Att vara en hallbar forvaltare innebar att stalla
oss sjalva fragan om bolagen vi investerar i med
stor sannolikhet kommer ha en starkare
affarsmodell tio &r framat i tiden.

Av detta foljer en mangd foljdfragor, varav
dessa kanske ar de framsta:

e Drivs bolaget med ett sunt och tillrackligt
ekonomiskt overskott som gor det mojligt
att aterinvestera i nédvandig produkt-
utveckling, innovation, geografisk
expansion etc?

e Kommer affairsmodellen vara starkare i
meningen att samhallet kommer att
prioritera resurser, vilja att betala och ge
utrymme till verksamheten? Detta ma ha
klangen av planekonomiskt tank men det ar
precis det motsatta. Historien har visat att
ytterst fa foretag over tid blomstrari en
miljo av misstanksamhet och skepticism
mot dess produkter & tjanster.

e Skots bolaget av personer med hog
integritet som vi sjdlva hade velat arbeta for
och inspireras av? | mangt och mycket ar
det dessa personer (kan vara operativa
agare eller anstallda) som forkroppsligar
och representerar ett foretags beteende,
moraliska kompass och framatanda.

Som aktiva férvaltare i en tid nér vdrlden star
infor stora utmaningar dr vi 6vertygade om att
en djup férstdelse och insikt i bolagen vi
investerar i skapar bdst férutsdttningar for ett
ldngsiktigt, hdllbart virdeskapande.

For att fa vara kunders kapital att vaxa
behdver de bolag vi investerar i driva sin
verksamhet med ett ekonomiskt dverskott.
Tjana pengar helt enkelt. Och sjalvklart
aterinvestera dessa Overskott klokt - vilket
ar en av de absolut viktigaste parametrarna
vi forsoker bedoma innan vi blir aktiedgare i
ett bolag. Just detta &r nagot vi anser ha
nedprioriterats under en langre period.

Las mer om hallbarhet i véra fonder pa didnergerge.se

Didner & Gerge Resilient World
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Véra fonder

SAMARBETEN I URVAL

av Asa Eklund

Fondbolagens forening

Vi ar aktiva medlemmar i Fondbolagens forening som ar en oberoende
branschorganisation med uppgift att ta tillvara fondspararnas och
fondbolagens gemensamma intressen. Under aret har vara medarbetare
engagerat sig i fyra olika arbetsgrupper: arbetsgruppen for redovisning,
penningtvattsgruppen, foreningens juridik- och compliancegrupp samt
arbetsgruppen for dgarfragor och hallbarhet.

Swesif

Vi ar medlemmar i Swesif (Sweden “s Sustainable Investment Forum)
som ar ett oberoende, icke-vinstdrivande forum for organisationer som
arbetar med hallbara investeringar i Sverige. Verksamheten syftar till att
Oka kunskapen och intresset for hallbara och ansvarsfulla investeringar.
Swesif har tagit fram hallbarhetsprofilen, vilket ar ett standardiserat
informationsblad som komplement till fondfaktabladen som beskriver
fondens arbete med hallbarhetsfragor. Fondernas hallbarhetsprofiler
gar att finna pa didnergerge.se och pa hallbarhetsprofilen.se.

Etiska namnden for fondmarknadsforing

Etiska namnden for fondmarknadsforing (ENF) ar en oberoende néamnd
med syfte att folja upp att fondbolagen i sin information och marknads-
foring beaktar de regler som galler, bland annat Fondbolagens
forenings riktlinjer for fondbolagens marknadsféring och information.
Didner & Gerge har idag en representant i ENF:s styrelse.

Institutionella dgares forening

Vi ar medlemmar i Institutionella Agares Férening (IAF). IAF &r en ideell
forening som tillvaratar medlemmarnas intressen som institutionella
agare pa den svenska aktiemarknaden genom att engagera sig i bolags-
styrningsfragor och genom att framja sjalvregleringen pa aktiemark-
naden.

Institutional Investors Group on Climate Change

Didner & Gerge ar medlem i Institutional Investors Group on Climate
Change (IIGCC), Europas storsta medlemsorganisation for institutionella
investerare som vill samarbeta och engagera sig i klimatfragan. 1IGCC
arbetar med saval investerare som med foretag och beslutsfattare for att
hantera klimatférandringarna. Genom detta samarbete hoppas vi kunna
lyfta klimatfrdgan annu mer tillsammans med andra investerare.

Asa Eklund,
Ansvarig Hdllbarhet

Foto: Birgit Walsh
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Principles for Responsible Investments

Ar 2015 undertecknade vi FN:s principer

for hallbara investeringar (PRI, Principles

for Responsible Investments). PRI
omfattar sex principer, vilka vi genom
undertecknandet har atagit oss att folja.

De sex principerna innebdr att vi ska:

1.beakta ESG-aspekterivara
investeringsanalyser och
placeringsbeslut.

2.vara aktiva agare och beakta ESG-
fragor i vara egna riktlinjer och i vart
arbete.

3.verka for en storre 6ppenhet kring
ESG-fragori de bolag vi investerar i.

4. aktivt verka for att framja acceptans
och implementering av principerna
inom finansbranschen.

5.arbeta tillsammans for att folja
principerna sa effektivt som majligt.

6.rapportera vara aktiviteter och
framsteg med att implementera
principerna.

(o»]

Vi har undertecknat CDP (tidigare
Carbon Disclosure Project), ett globalt
initiativ for matning och hantering av
borsbolags miljopaverkan. Tusentals
organisationer i cirka 60 ldnder runtom
i varlden mater och redovisar sina
utsldpp av vaxthusgaser och sina
klimatstrategier genom initiativet. CPD
agerar pa uppdrag av mer an 700
institutionella investerare och ett 50-ta
inkdpsorganisationer kopplade till
globala koncerner.

Vi ar beroende av vara innehavs
rapportering. Genom att underteckna
far vi mojligheten, tillsammans med
andra investerare, att paverka bolagen
till utokad och forbattrad rapportering,
vilket gor att vi i var roll som aktiva
agare kan fatta kloka investerings-
beslut.

[
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i Pamee
I vart hallbarhetsarbete lagger vi stor vikt vid
vilka bolag vi investerar i och hur dessai sin tur
arbetar med hallbarhet. Givetvis har vi dven
valt bort vissa bolag och branscher, men storst
paverkan anser vi oss ha nar vi vdljer in valskot-
ta bolag, och nar vi utévar pdverkansarbete
som agare.

Forvaltarna stravar efter att utesluta investeringar
i bolag som ar verksamma i vissa branscher dar vi
bedomer att det finns stora utmaningar gallande
hallbarhet. Fonderna investerar inte i bolag vars
verksamhet strider mot internationella riktlinjer
och konventioner. Vi har nolltolerans mot bolag
som ar involverade i kontroversiella vapen och
karnvapen, och utesluter till stor del bolag som ar
involverade i fossila branslen, tobak, kommersiell
spelverksamhet, pornografi och krigsmateriel.

Fonderna utesluter ocksa i varierande grad bolag
som ar involverade i vapen och/eller krigsmateriel,

ed langsiktiga och 4esilienta affdrsmodeller

> Y

alkohol och genetiskt modifierade organis-
mer. For att sdkerstalla att bolagen i vara
fonder inte bryter mot nagon konvention
eller annan internationell 6verenskommelse,
eller om det finns misstanke om exempelvis
miljobrott eller brott mot manskliga rattig-
heter, screenar vi fondernas portfoljer fyra
ganger per ar. Vi far dven l6pande rapporter
om nytillkomna misstanka overtradelser.

Portfoljerna screenas av en extern och obe-
roende part, ISS ESG. Via screeningen far vi
information om hur bolagen foljer interna-
tionella normer och 6verenskommelser fran
exempelvis FN, EU, OECD och ILO samt even-
tuella overtradelser av dessa normer. | denna
screening omfattas efterlevnad av globala
normer for miljoskydd, manskliga rattighe-
ter, arbetsstandarder och antikorruption.

Storst paverkan anser vi oss ha ndr vi vdljer in vélskdtta bolag, och ndr vi utévar paverkansarbete
som dgare. Lds mer om vdrt hdllbarhetsarbete i den senaste Hdllbarhetsrapporten.

Didner & Gerge Resilient World
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Vara fonder

MADE BY HUMANS

Aktivt forvaltade fonder med
koncentrerade portféljer

Sson and Jessica Eskilsson Frank,
D&G US Small and Microcap

"Never bet against America"

Med varldens storsta aktiemarknad som
jaktmark, investerar var topprankade
amerikanska smabolagsfond i lonsamma bolag
med starka kassafloden och starka
balansrakningar. En rod trad i fonden &r
valskotta bolag, dar verksamheten ska kunna
fortsatta vaxa, och en stark ledning och dgare
som manar om en god foretagskultur.

Se fondfilmen
med Linn och

Jessica.

Startdatum | 2016 08 31

Fondférmogenhet | 780 MSEK*

Strategi | Aktiv forvaltning

Geografisk inriktning | Nordamerika
Innehav | 31*

Forvaltningsavgift | 1,60%

Jamforelseindex | MSCI USA Small Cap NR USD

*Per 20230930

Didner & Gerge Resilient World

Linn Hansson and Jessica EsKilsson Frank,
D&G Resilient World Small Cap

En resilient varld

En hallbarhetsfond som investerar i sma bolag i
olika branscher 6ver hela varlden. Forutom att
bolagen i fonden har en anpassningsbar och
[angsiktigt uthallig affarsmodell, ar de kopplade
till tre omraden: miljoutmaningar, motstands-
kraftiga samhallen samt halsa och okat valbe-
finnande.

Ny fond!

Las mer om Resilient

World Small Cap pa
sid 5.

Startdatum | 2023 11 30
Fondférmogenhet | -

Strategi | Aktiv forvaltning

Geografisk inriktning | Globala bolag
Innehav | ca 30

Forvaltningsavgift | 1,40%
Jamforelseindex | MSCI ACWI SMID NR USD
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Vara fonder

MADE BY HUMANS

Aktivt féorvaltade fonder med
koncentrerade portfoljer

"‘it ]
Lars JOhElIISb(}ll andHenrik \.nql lé(m
D&G Global [ (i

Unik fond med ewghetsperspektiv

En varld av langsiktiga majligheter:

Didner & Gerge Global ar fonden som enbart
innehaller aktier som forvaltarna kan tanka sig
att dga for evigt. Med fokus pa bolagens verkliga
karna och potential, letar Lars Johansson och
Henrik Andersson efter forbisedda mojligheter
och omraden som ar kopplade till starka
underliggande globala framtidstrender.

M4

5 r—. "?«s—
[
Se fondfilmen //

K/ 4

3101 0014

Henrik.

Startdatum | 2011 09 28
Fondférmogenhet | 5 403 MSEK*
Strategi | Aktiv forvaltning
Geografisk inriktning | Globala bolag
Innehav | 30*

Forvaltningsavgift | 1,60%
Jamforelseindex | MSCI ACWI NR USD

*Per 20230930

Didner & Gerge Resilient World

Carl Granath un(f] lenrik Sandell,
D&G Small and Microcap

Europas parlor

De rutinerade forvaltarna Carl Granath och
Henrik Sandell investerar i sma bolag med god
tillvaxtpotential. Med sikte pa framforallt
Europas borser, handplockar de mindre kanda
marknadsledare i spannande nischer som kan
vara svara att hitta i Sverige.

Startdatum | 2014 08 28

Fondférmogenhet | 1 244 MSEK*

Strategi | Aktiv forvaltning

Geografisk inriktning | Europa

Innehav | 45*

Forvaltningsavgift | 1,60%

Jamforelseindex | MSCI Europe Small+Micro
Cap NREUR
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Vara fonder

MADE BY HUMANS

Aktivt forvaltade fonder med
koncentrerade portfoljer

Per Jl)llall%ﬁbi‘li()ﬁh Simon Peterson,
D&G Aktiefond \/

Tradition i fornyelse

Med en unik historik, har ikoniska Aktiefonden
valts av flera generationer svenska sparare
sedan starten 1994. Men det basta har vi framfor
oss! Den nya generationens forvaltare Per
Johansson och Simon Peterson styr fonden i ny
riktning. Med en uppdaterad strategi letar de
efter bra bolag som genomgar positiva
forandringar och skapar varde over tid.

. Se fondfilmen
med Per och
Simon.

Startdatum | 1994 1021
Fondférmogenhet | 31 MSEK*
Strategi | Aktiv forvaltning
Geografisk inriktning| Sverige,
stora/medelstora bolag
Innehav | 40*
Forvaltningsavgift | 1,22%
Jamforelseindex | SIXRX GR SEK

*Per 20230930

Didner & Gerge Resilient World

L |
f\kesson an?lfrik Nordstrom,

D&G Smabolag

Sverige och Norden néar de dr som bast

Var Smabolagsfonds férvaltarduo Kristian
Akesson och Erik Nordstrom fyller portféljen
med svenska och nordiska bolag som gynnas
av framvaxande trender. Bolagen har ocksa
starka affarsmodeller, kompetent ledning och
sund finansiell stallning.

ERE

Se fondfilmen
med Kristian och
Erik.

[=]

Startdatum | 2008 12 23

Fondférmogenhet | 7676 MSEK*

Strategi | Aktiv forvaltning

Geografisk inriktning | Sverige, smabolag
Innehav | 41*

Forvaltningsavgift | 1,40%

Jamféorelseindex | Carnegie Small Cap Return
GR SEK
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Fristaende sedan 1994

OM 0SS

Didner & Gerge ar ett ledande fristdende fondbolag, grundat i
Uppsala 1994. Som aktiva forvaltare letar vi efter mojligheter eller
dynamik i foretagsberattelsen pa langre sikt.

Fondernas placeringshorisont ar normalt fem ar eller mer, och vi
fokuserar pa att generera battre resultat an marknaden Gver tid.
Som fristdende fondbolag har vi mojligheten att helt fokusera pa
fondférvaltningen, och forvaltarna har frihet att utga fran sina basta
idéer for att leverera god avkastning for dig som kund.

Fonderna har som mal att med ett rimligt risktagande [angsiktigt
prestera en avkastning som overtraffar relevanta jamforelseindex.

Didner & Gerge har over lang tid bevisat detta.

Las mer pa didnergerge.se

Didner & Gerge Resilient World


https://www.didnergerge.se/

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen
garanti for framtida avkastning. Fonderna kan bade
O0ka och minska i varde och det ar inte sakert att du
far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del
av fondens faktablad innan du genomfor ett kop.
Faktablad och informationsbroschyr finns pa
didnergerge.se.


http://didnergerge.se/
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Resiliens handlar om méngfald, flexibilitet och
att manniskor, samhallen och ekonomier ar
integrerade delar av biosfdren. Alla delar ar
néra sammanfldtade och beroende av
varandra.

KONTAKTA OSS

018-64 05 40
marknad@didnergerge.se
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