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Utveckling

Kurs 2024-04-30

278,2681 SEK

1 ménad 3 manader 6 manader
-4,30% +10,13% +24,35%

| &r 1ar 3ar
+14,82% +30,98% +57,87%
5ar 10 ar Sedan start
+93,59% - +178,27%

@

DIDNER & GERGE

Forvaltare D&G US Small & Microcap
Linn Hansson (aug 2019)
Jessica Frank (aug 2016)

Riskinformation: Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan

bade 6ka och minska i vdrde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Hallbarhet i korthet

Gedigen analys av och kdnnedom om bolagen
ar kdrnan ivar aktiva forvaltning och grunden
forvart hdllbarhetsarbete. Vi lagger stor vikt vid
vilka bolag vi investerar i och hur dessa arbetar
med hallbarhet. Vi letar efter valskotta bolag
med uthalliga affédrsmodeller och med en
ledning och dgare som styr bolaget [dngsiktigt.
Som aktiva dgare engagerar vi 0ss genom
dialoger med bolagen, deltagande i valbered-
ningar och réstning pd bolagsstammor.

Topp 10 innehav

CORE & MAIN INC USA 5,1%
BADGER METER INC USA 4,2%
UFP TECHNOLOGIES INC USA 4,1%
NVENT ELECTRIC PLC USA 4,0%
COMFORT SYS USA INC USA 3,7%
WINMARK CORP USA 3,6%
FIRSTSERVICE CORP NEW CAN 3,6%
ESAB CORPORATION USA 3,4%
MSA SAFETY INCORPORATED USA 3,3%
TORO CO USA 3,3%
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Branschférdelning

Industri (42,2%)

KONTAKTA 0SS
marknad@didnergerge.se
018-640 540

Storsta marknader

United States 80,5%
Canada 12,1%
Other 7,4%

‘ Halsovard (14,7%)

‘ Il 'nformationsteknologi (9,1%)
Séllankopsvaror (9,0%)
Bank och finans (8,4%)

Il rastighet (6,6%)
Dagligvaror (2,7%)

Il Ovrigt (7,4%)

Nyckeltal 6ver 5 ar

Arlig avkastning fond
Arlig avkastning index
Standardavvikelse
Standardavvikelse
Riskfrirdanta

Alfa

Beta

Aktiv risk (tracking
Informationskvot
Treynorkvot
Sharpekvot

Varfor investera i
var amerikanska
smabolagsfond?
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BENCHMARK DG US Small
INDEX** Microcap*

*Koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad genomsnittlig
koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intakt. 3,3 ton Co2e/Mkr i
bolagsintdkter- anger hur mycket koldioxid bolagen i fonden
slapper utirelation till portféljbolagens intakter, dvs. hur
koldioxideffektiva bolagen i fonden &r.

**Koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad genomsnittlig
koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intékt. Berdkningarna ar inte
heltdckande. Underliggande berékningsdata omfattar Scope
1 och Scope 2. Kélla: ISS ESG

r
hoginnovationstakt

varldens basta universitet

ett gynnsamt foretagsklimat
hog entreprendrsanda
varldens storsta aktiemarknad

"Never bet against America"
-Warren Buffet
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Forvaltarkommentar

Fonden hade en negativ utveckling under april manad. Bland fondens basta bidragsgivare kan ndmnas
Badger Meter, Exponent och Winmark.

Badger Meter ar en marknadsledande tillverkare av vattenmatare. Matarna fungerar som ett
kassaregister for vattenbolagen och byts ut med jamna mellanrum. Vattenbolagen kan med maétarnas
hjalp minska kostnader, identifiera lackor samt kontrollera vattenkonsumtionen. Bolaget gynnas av
Okade infrastrukturinvesteringar samt skiftet fran mekaniska vattenmatare till elektroniska och
uppkopplade matare. Bolaget grundades 1905 och ar mycket valskott med stigande marginaler,
nettokassa och starka kassafloden.

Exponent dr ett konsultbolag som hjdlper andra bolag med [6sningar av komplexa problem pa deras
produkter eller tjdnster. Antingen reaktivt, efter att till exempel en olycka har skett och man behdver ta
reda pa varfor, eller proaktivt for att forhindra att en skada eller olycka intréffar. Exponent &r relativt
oberoende av ekonomiska cykler d& olyckor kan ske nér som helst och kunderna maéste ha hjalp
omgéende. | manga fall skapar reaktiva konsultjobb dven proaktiva projekt dd andra bolag vill forekomme
eventuella liknande problem. Exponent dr ett valskott bolag med en erfaren ledning. Bolaget
rapporterade under manaden starka kvartalssiffror vilket togs emot positivt av marknaden.

Winmark &r en franchiseoperatdr med ledande varumérken framst inom second hand-klader i USA.
Forséljningen drivs av en 6kad hallbarhetsmedvetenhet hos konsumenten men framfor allt av dess
vardeerbjudande. Bolaget paverkades negativt under pandemin till foljd av nedstdngningar men har
sedan dess successivt rapporterat stigande forséljningssiffror. Vi tror att Winmark framéver kan fortsatta
vaxa genom att 6ppna nya butiker och generera starka kassafléden. Bolaget har stabilt hdga kassafloden
som bland annat betalas ut till aktiedgare i form av ordinarie- och extrautdelningar.

Bland fondens sémsta bidragsgivare under ménaden kan ndmnas Kinsale och Kadant.

Specialférsékringsbolaget Kinsale erbjuder sak- och olycksfallsférsakring till mindre kunder. Bolagets
konkurrensférdel bestdr av att anvdanda en egenutvecklad teknik for att forbattra alla delar av kedjan
inom kommersiella forsakringar, vilket har resulterat i bade hégre servicenivaer och ldgre kostnader dn
branschsnittet. Kinsale &r ett valskott bolag som leds av sin grundare Michael Kehoe och har varit en av
fondens bésta bidragsgivare under dren sen den koptesin varen 2017. Bolaget rapporterade under
méanaden sdmre kvartalssiffror dn forvantat vilket fick negativ pdverkan pd aktien.

Kadant ar en ledande tillverkare av utrustning och reservdelar till pappers-, massa- och processindustrin.
Reservdelar utgor den storsta andelen av bolagets forsaljning och anvénds av deras kunderna for att
kontinuerligt effektivisera tillverkningen. Efterfragan pa bolagets produkter gynnas av en tkad e-handel
samt en Okad efterfragan pa hallbara material. Kadant ar ett valskott bolag med hoga kassafloden och en
braledning. Bolaget rapporterade under manaden sémre kvartalssiffror an forvantat vilket fick negativ
paverkan pa aktien.
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