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Sammanfattning

Detta dokument innehaller information om hallbara investeringar, i enlighet med artikel 10 i
Disclosureforordningen (SFDR).

Fonden har som mal att gora hallbara investeringar. En hallbar investering bidrar till minst ett
miljomal eller ett socialt mal, samt foljer praxis for god styrning och orsakar inte betydande skada for
nagot annat hallbarhetsmal.

Betydande skada orsakas inte for malet fér hallbar investering. FOor att sdkerstdlla att
portféljinnehaven inte orsakar betydande skada analyseras Principal Adverse Impact- indikatorer
(PAl-indikatorer) for alla investeringar. Detta gors bl.a. genom exkludering av bolag som &r
involverade i produktion av fossila branslen, exkludering av bolag involverade i produktionen av
kontroversiella vapen, exkludering av bolag som bryter mot internationella normer och
konventioner. Dessutom exkluderas bolag som ar verksamma i sektorer med bedémd stor paverkan
pa hallbar utveckling. Bolag med PAl-indikatorer som utmarker sig negativt analyseras vidare, vilket
kan leda till ytterligare atgarder som exempelvis paverkansdialog.

Den finansiella produktens mal for hallbar investering. Fondens hallbara mal ar att bidra till hallbar
miljomassig och social utveckling. Fonden investerar i bolag som genom sina tjanster eller produkter
bidrar till FN:s globala hallbarhetsmal och darmed till omstéllningen till ett mer hallbart samhille.
Minst 50 % av bolagens omséattning ska bidra till ett eller flera av FN:s globala hallbarhetsmal for att
fa ingd i fonden.

Verksamheter inom de bolag fonden investerar i ar exempelvis férnybar energi, energieffektivitet,
halsovard, social och finansiell inkludering samt bidrag till cirkuldr ekonomi. De hallbara
investeringarna med ett miljdomal bidrar dven till ett eller flera av de sex miljomalen i EU-taxonomin.

Investeringsstrategi. Fonden ar aktivt forvaltad och investerar i valskotta bolag med hallbara och
uthalliga affarsmodeller, samt en verksamhet som beddéms bidra till ett eller flera av FN:s 17 globala
mal for hallbar utveckling. Fondens placeringsinriktning avser omfatta alla globala malen men med
valfrihet att valja investeringar utefter var forvaltarna ser maojligheter. Infor investering i bolag goér
forvaltarna grundlig analys av bolagen. | analysen utvarderar férvaltarna vad bolaget gor, for
vem/vilka och i vilken omfattning deras produkt eller tjanst bidrar till hallbarhetsmalet.

Andel av investeringar. Fonden investerar minst 90 % av fondens varde i investeringar med ett
miljomal eller socialt mal. Minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar
forenliga med kraven i EU-taxonomin ar 40 % och minimiandelen hallbara investeringar med ett
socialt mal ar 10 %. Fonden inkluderar andra investeringar dn aktier vilket utgors av kassa. Denna
andel far vara hogst 10 %.



Overvakning av méal for hallbar investering. Uppndendet av fondens mal fér hallbar investering méts
genom andelen bolag som bidrar till FN:s mal for hallbar utveckling. Bedémning och dokumentation
gors av forvaltare och kontrolleras av oberoende funktion inom fondbolaget.

Due diligence. En grundlig analys gors av samtliga bolag innan investering sker, dar fragor om
bolagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, social- och
miljomassig paverkan och bolagsstyrning beaktas. Specifika ESG-fragor som &r vasentliga for
respektive bolag dokumenteras innan investering samt f6ljs upp och uppdateras I6pande.

Strategier for engagemang. Fondbolagets styrelse har faststéllt Principer for aktiedgarengagemang.
Som foretradare for andelsdgarna verkar fondbolaget for att de bolag som fondernas medel har
investerats i agerar enligt relevanta regler och riktlinjer samt i Ovrigt enligt god sed pa
aktiemarknaden. Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolagets paverkansarbete sker i huvudsak genom moéten med bolag, deltagande i
valberedningar, deltagande vid bolagsstimmor och gemensamt paverkansarbete tillsammans med
andra storre dgare.

Uppnaendet av malet for hallbar investering. Fonden ar aktivt forvaltad och anvander inte ett index
for att uppna malet for hallbar investering.

Betydande skada orsakas inte for malet hallbar investering

En hallbar investering ska bidra till ett miljomal eller socialt mal och far samtidigt inte orsaka
betydande skada for ndgot hallbarhetsmal. For att sdkerstdlla att portféljinnehaven inte orsakar
betydande skada analyseras Principal Adverse Impact-indikatorer (PAl- indikatorer) for alla
investeringar. Dessa indikatorer dr framtagna av EU och omfattar omraden som orsakar negativa
konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer.

Det ar viktigt att analysera dessa utifran bolagens specifika egenskaper. | vilken grad de orsakar
negativa konsekvenser skiljer sig at mellan bolag beroende pa bransch, geografi och affairsmodell.
Bolag med PAl-indikatorer som utmarker sig negativt analyseras vidare, vilket kan leda till ytterligare
atgarder som exempelvis paverkansdialog. Det kan ocksa leda till att en investering i bolaget inte goérs
eller att en befintlig investering avyttras.

Grundlaggande for samtliga bolag som ingar i fonden ar att de foljer kraven i erkdnda internationella
normer och dverenskommelser. Fondernas innehav screenas kvartalsvis for efterlevnad av globala
normer foér miljoskydd, manskliga rattigheter, arbetsstandarder och antikorruption. Fonden
exkluderar bolag som ar involverade i produktion av fossila branslen och involverade i produktion av
kontroversiella vapen. Fonden exkluderar ocksa bolag som ar verksamma i sektorer som bedéms ha
stor paverkan pa hallbar utveckling, enligt fondens exkluderingskriterier.



Den finansiella produktens mal for hallbar investering

Fondens hallbara mal ar att bidra till hallbar miljémassig och social utveckling. Fonden investerar i
bolag som genom sina tjanster eller produkter bidrar till FN:s globala hallbarhetsmal och darmed till
omestallningen till ett mer hallbart samhalle.

Fonden anvander féljande indikatorer for att bedéma hur val fondens mal for hallbara investeringar
har uppnatts:

* Minst 50 % av innehavens omséttning ska bidra till ett eller flera av FN:s globala hallbarhetsmal.
¢ Andel innehav som bidrar till ett eller flera miljomal enligt EU-Taxonomin.

¢ Andel innehav med kommunicerade mal om koldioxidneutralitet eller utslappsmal verifierade enligt
Sicence Based Targets intiative (SBTI).

¢ Att fonden inte dr exponerad mot exkluderade sektorer i enlighet med fondens hallbarhetspolicy.

¢ Att fonden inte ar exponerad mot bolag som bryter mot t.ex. UN Global Compact, OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag, FN:s deklarationer om manskliga rattigheter samt ILO:s konventioner om
arbetsrattsliga villkor.

Investeringsstrategi

Fonden ar aktivt forvaltad och forvaltarna gor en grundlig analys av de bolag fonden investerar i.
Grunden i bolagsanalysen och i de bolag som fonden viljer att investera i ar att bolagen ska vara
valskotta. Med ett valskott bolag menas att bolaget har en uthallig och hallbar affarsmodell. Bolagen
ska ocksa ha en verksamhet som bedéms bidra till ett eller flera av FN:s 17 globala mal fér hallbar
utveckling.

Analysen baseras pa information fran bolagen, externa kallor samt egen analys. Fonden investerar pa
lang sikt (5 ar eller mer) i ett fatal (cirka 25-35) aktier.

Utover analys av finansiella aspekter avses med valskotta bolag, bolag med starka
marknadspositioner, en stark ledning och dgare som styr bolaget langsiktigt, en sund bolagskultur
samt ett effektivt resursanvandande. Denna typ av bolag bedoms generellt har en formaga att klara
utmaningar och olika ekonomiska cykler samt dra nytta av méjligheter som uppstar.

Vidare har fonden har som mal att bolagens verksamhet, minst 50% av intdkterna fran bolagets
produkt eller tjanst, ska kopplas till ett eller flera av de globala malen och mer specifikt nagot av
delmalen samt de 231 unika indikatorerna som FN:s hallbarhetsmal bygger pa. Fondens
placeringsinriktning avser omfatta alla globala malen men med valfrihet att vélja investeringar utefter
var forvaltarna ser mojligheter under radande omstéandigheter, dvs finns inget krav att alla 17 mal ska
finnas representerade i fondens investeringar. | analysen utvarderar forvaltarna vad bolaget gor, for
vem/vilka och i vilken omfattning deras produkt eller tjanst bidrar till hallbarhetsmalet. Detta kan vara
allt ifran investeringar i bolag vars produkter bidrar till Iagre koldioxidutslapp genom att tillhandahalla
I6sningar som mojliggdr en o6vergang till foérnyelsebar energi eller bolag vars produkter bidrar till
medicinska framsteg och darmed friskare liv.

Fonden investerar inte i bolag som krdnker OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag och FN:s
vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter. For att sakerstélla att bolagen i fonden
inte bryter mot nagon konvention eller annan internationell 6verenskommelse, eller om det finns
misstanke om exempelvis miljobrott eller brott mot manskliga rattigheter analyseras bolagen
kontinuerligt for detta. Dels gor forvaltarna egen I6pande analys grundad i exempelvis information
fran bolagen samt nyhetsflodet, dels screenas fondportfdljen fyra ganger per ar. Portféljen screenas
av en extern och oberoende part, ISS ESG. Via screeningen far fondbolaget information om hur
bolagen féljer internationella normer och 6verenskommelser fran exempelvis FN, EU, OECD och ILO
samt eventuella Overtradelser av dessa normer. Fondbolaget mottar dven lopande rapporter pa
nytillkomna misstanka dvertradelser.



Ovriga exkluderingar i fonden avser sektorerna:

Kontroversiella vapen, fossila branslen, karnkraft, uran, kommersiell spelverksamhet, vapen och/eller
krigsmateriel, alkohol, pornografi, tobak, cannabis och GMO. Mer detaljer kring exkluderingskriterier
aterfinns i Didner & Gerges hallbarhetspolicy. Exkluderingskriterierna sdkerstélls genom screening av
samtliga bolag.

For att sakerstdlla god styrning i analyseras bolagens ledningsstruktur, bolagskultur, ersattningar och
skattefterlevnad. Forvaltarna letar efter bolag med bra dgare och en ledning som styr bolagen
langsiktigt. Analysen gors bade genom att ta del av publika rapporter samt genom moten och
kontakter med bolagen dar mojlighet ges att stdlla fragor samt bilda sig en uppfattning om
affarsmodell, bolagsstyrning och ledningspersoner.

Underlag for hallbarhetsanalysen grundar sig i bolagens egna rapporter och hemsidor, samt méten
med bolagsledningar. Information fas ocksa genom flertalet olika leverantérer av hallbarhetsdata.

Datan kommer ursprungligen fran bolagen sjalva och kan vara begrdansad bade pa grund av
berdkningsmetoder och av att alla bolag inte rapporterar, varfor det ar viktigt att gora en egen
sammantagen bedomning utifran flertalet kallor.

Andel av investeringar

Fonden investerar minst 90 % av fondens varde i investeringar med ett miljomal eller socialt mal.
Minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte &r foérenliga med kraven i EU-
taxonomin ar 40 % och minimiandelen hallbara investeringar med ett socialt mal ar 10 %. Fonden
inkluderar andra investeringar an aktier vilket utgors av kassa. Denna andel far vara hogst 10 %.

Overvakning av mal for hallbar investering

Fondens innehav analyseras |6pande av forvaltarna vad galler uppsatta indikatorer fér hur fondens
mal for hallbara investeringar uppnas, avseende bidrag till FN:s hallbarhetsmal, bidrag till
Taxonomimal, anslutning till SBTi, samt foljande av exkluderingskriterier. Kontroller utférs av en
oberoende funktion utanfoér forvaltningen. Kontrollen avser andelen av fondens investeringar som
betraktas som en hallbar investering. Kontrollen avser branscher som viljs bort och som anses riskera
att motverka en héllbar utveckling. Aven uppféljning av att bolagen som fonden investerar i inte
bryter mot internationella normer och konventioner.

Metoder

Samtliga investeringar genomgar en intern hallbarhetsanalys och screenas med hjilp av data fran
olika dataleverantorer. Pa sa satt sikerstalls att fonden foljer de uppsatta kriterierna for inkludering
och exkludering av innehav. | hallbarhetsanalysen analyseras och dokumenteras vésentliga
miljdmassiga, sociala och bolagsstyrningsaspekter.

For alla bolag ar det centralt hur bolaget styrs da ar en forutsattning for ett effektivt miljdarbete
samt social hdnsyn inom de fragor som kopplas tex arbetsrdtt och maénskliga rattigheter.
Fondférvaltarna dokumenterar pa varje innehav en beskrivning vilka faktorer som &r relevanta for
respektive innehav.

Exempel pa faktorer inom miljdomradet dar analys gors av hur bolaget utvecklas 6ver tid.
. Koldioxidutslapp

o Energi

o Vatten

. Avfall

Exempel pa faktorer inom sociala fragor som beaktas:

. Har bolaget skrivit under UN Global Compact?

. Olika typer av policys for att se hur foretaget beaktar fragor inom tex halsa och sakerhet

Exempel pa faktorer inom bolagsstyrning som beaktas:



. Styrelsen sammansattning tex antal kvinnor
. Antal oberoende styrelsemedlemmar

Till grund for analysen anvands bland annat bolagsrapporter, extern analys, samt specificerad ESG-
analys och screening. ESG-faktorer diskuteras ocksa I6pande med representanter for bolagen. |
analysen av hur bolaget bidrar till FN:s hallbarhetsmal utvarderas vad bolaget goér, for vem/vilka och i
vilken omfattning deras produkt eller tjanst bidrar till hallbarhetsmalet.

Riskhanteringsfunktionen gor kontroller avseende fondens beaktande av hallbarhetsrisker och
funktionen foér regelefterlevnad kontrollerar att fondens investeringar genomgatt en
hallbarhetsanalys och att investeringarna &r i linje med de uppsatta kriterierna.

Grundldggande for samtliga bolag som ingar i fonden &ar ocksa att de foljer kraven i erkdnda
internationella normer och Overenskommelser. Fondernas innehav screenas kvartalsvis for
efterlevnad av globala normer fér miljoskydd, manskliga rattigheter, arbetsstandarder och
antikorruption.

Fondbolagets styrelse har faststallt Principer for aktiedgarengagemang. Som foretradare for
andelsdgarna verkar fondbolaget for att de bolag som fondernas medel har investerats i agerar enligt
relevanta regler och riktlinjer samt i 6vrigt enligt god sed pa aktiemarknaden. Fondbolaget anvander
sitt agarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor. Fondbolagets paverkansarbete sker i
huvudsak genom deltagande i valberedningar, deltagande vid bolagsstimmor och gemensamt
paverkansarbete tillsammans med andra stérre dgare. Fondbolaget anvander sitt agarinflytande for
att paverka bolag i hallbarhetsfragor. Fondbolagets paverkansarbete sker i huvudsak genom maten
med bolagen, deltagande i valberedningar, deltagande vid bolagsstdammor och gemensamt
paverkansarbete tillsammans med andra storre dgare.

Datakallor och databehandling

Underlag for hallbarhetsanalysen grundar sig i bolagens egna rapporter och hemsidor, samt moéten
med bolagsledningar. Information fas ocksa genom olika leverantorer av hallbarhetsdata sasom
Sustainalytics och ISS ESG, samt databaser som Bloomberg, SBTi m.fl. Utvardering av
dataleverantérer gors i enlighet med sedvanlig due diligence av leverantorer, samt
stickprovskontroller av data. Fondbolaget kan daven ha kontakt med leverantdrerna for att diskutera
datakvalitet.

Utifran flertalet olika kallor gors en samlad bedomning av hallbarhetsdatan avseende ett bolag och
detta ligger till grund for hallbarhetsanalysen.

Den totala andelen av datan som &r estimerad f6ljs inte upp i dagslaget. Detta skiljer sig at beroende
pa om datan avser exkluderade verksamheter, bedomda hallbarhetsrisker, negativa konsekvenser
eller anpassning till hallbarhetsmal.

Begransningar for metoder och data

Information om bolagens exponering mot exkluderade verksamheter, samt information om
exempelvis nivan pa vaxthusgasutslapp eller andra negativa konsekvenser, kommer till stor del fran
bolagen sjalva. En begransning ar att inte alla bolag rapporterar pa informationen, dessutom ar det
inte sdkert att berdkningar utfors enhetligt mellan bolag. Vissa data som anvands av externa aktorer
kan ocksa vara foraldrad.

Att hallbarhetsanalysen grundar sig pa flertalet olika informationskallor bér minska risken foér att
enskilda begransningar i datan paverkar den sammantagna bedémningen av bolagens och fondens
hallbara egenskaper.



Due diligence

En grundlig analys gors av samtliga bolag innan investering sker, dar fragor om bolagens strategi,
finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, social- och miljémassig paverkan
och bolagsstyrning beaktas. Specifika ESG-fragor som ar vasentliga for respektive bolag
dokumenteras innan investering samt féljs upp och uppdateras I6pande. Fondbolaget beaktar
hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser vid samtliga investeringar. Grundlaggande for samtliga
bolag som ingar i fonden &r ocksa att de féljer kraven i erkdnda internationella normer och
overenskommelser. Fondernas innehav screenas kvartalsvis for efterlevnad av globala normer for
miljoskydd, manskliga rattigheter, arbetsstandarder och antikorruption.

Strategier for engagemang

Fondbolagets Principer for aktiedgarengagemang, faststallda av styrelsen, beskriver dgarengagemang
utifran hur relevanta fragor 6vervakas, dialoger med bolagsforetradare, utdvande av rostratt och
samarbete med andra aktiedgare.

Fondbolaget anser att dialog och aktivt dgarskap ar en viktig pusselbit i att skapa langsiktigt hallbara
varden for vara investerare. Aktivt dgarskap kan bidra till positiva férandringar i foretagens beteenden
kopplade till hallbarhetsataganden, vilket skapar mervarde pa lang sikt. Som fondbolag representerar
vi alla fondandelsdgare i forvaltningen av fonderna. Eftersom de tillgdngar som ingar i fonderna
investeras i aktier ar det vi som fondbolag som kan utova rostratter och andra rattigheter kopplade till
aktieinnehavet for fondandelsdgarnas rakning. Vi har pa sa satt mojlighet att paverka styrningen av
bolagen i den riktning vi bedémer mest gynnar fondandelsdgarna.

Vi rostar normalt pa merparten av de bolagsstammor som halls i de bolag vi dger. Vi anvander vara
rostratter med fondernas och andelsdgarnas basta intresse i atanke.

| de fall dar fondens innehav i ett bolag ar av en sadan storlek att det gor att vi far mojlighet att inga i
bolagets valberedning, tackar vi som huvudregel ja till att delta i valberedningsarbetet och darmed till
den majlighet till dgarpaverkan och kontroll som det arbetet innebar.

Didner & Gerges forvaltare och hallbarhetsanalytiker évervakar relevanta fragor i portféljbolagen och
arrangerar moten, som en del i fondernas placeringsstrategi, med foretradare for dessa bolag. Vid
dessa moten fors en dialog om relevanta fragor om bolagens strategi, hallbarhetsrisker, sociala och
miljdéméassiga paverkan och bolagsstyrning. Amnena foér dessa dialoger bestims utifran vad som
kommit fram i hallbarhetsanalysen, om nagra specifika negativa konsekvenser identifierats, eller
generellt utifran omraden som alltid prioriteras i Didner & Gerges forvaltning sasom bolagsstyrning,
klimatfragan, méanskliga rattigheter.

Om det kommit till var kdnnedom att en negativ hallbarhetsincident intraffat i ett av de bolag som
fonden investerat i, tar vi kontakt med bolaget for att fa mer information om det intraffade och hur
bolaget hanterar handelsen.

Uppnaende av malet for hallbar investering

Fonden ar aktivt forvaltad och anvdnder inte ett index for att uppna malet fér hallbar investering.



