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Utveckling

Kurs 2024-06-28

4 323,8 SEK

1 méanad 3 mdnader 6 manader

-0,04% +1,59% +9,07%

| &r lar 3ar

+9,17% +16,28% +2,31%

5 8p 10 &r Sadan start Forvaltare D&G Aktiefond
+58,989% +123,08% +5840,41% Per Johansson (jan 2023)

Simon Peterson (sep 2019)

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan
bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet.

Hallbarhet i korthet

Gedigen analys av och kdnnedom om bolagen
ar kdrnan ivar aktiva forvaltning och grunden
for vart hallbarhetsarbete. Vi ldgger stor vikt vid
vilka bolag vi investerar i och hur dessa arbetar
med hallbarhet. Vi letar efter vélskotta bolag
med uthalliga affdrsmodeller och med en
ledning och dgare som styr bolaget langsiktigt.
Som aktiva dgare engagerar vi 0ss genom
dialoger med bolagen, deltagande i valbered-
ningar och réstning pa bolagsstdmmor.
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Topp 10 innehav Fondfakta

HEXAGON AB SWE 6,8% UCITS Ja
ATLAS COPCO AB SWE 6,1% Forvaltningstyp Aktiv
NORDNET AB SWE 5,0% Geografisk inr. Sverige
AAK AB SWE 4,3% Tillgédngsslag Aktier
ESSITY AB SWE 4.2% Fokus Sverige
VOLVO AB SWE 4,1% Startdatum 1994-10-21
SAMPO 'A' FIN 4,1% ISIN SE0000428336
ALFA LAVAL AB SWE 3,7% Jamforelseindex SIX Return Index
LINDAB INTL AB SWE 3,6% NAV-kurs (28 jun) 4323,8 SEK
DOMETIC GROUP AB SWE 3,6% Forvaltningsavgift 1,22%

Fondformogenhet 37043 MSEK

Antal innehav 37

Tillg. 10 storsta inneh. 53%
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Branschférdelning

KONTAKTA 0SS
marknad@didnergerge.se
018-640 540

Storsta marknader

Sweden 84,6%

Denmark 4,1%

Industri (35,5%) Finland 4.1%

Bank och finans (20,9%) Norway 2,5%

‘\ Il 'nformationsteknologi (16,7%) Other 4.6%

Dagligvaror (8,5%)

Séllankopsvaror (6,1%)

Il Hélsovard (4,6%)
Ravaror (1,8%)

Il Fastighet (1,3%)
Ovrigt (4,6%)

Nyckeltal 6ver 5 ar

Arlig avkastning fond
Arlig avkastning index
Standardavvikelse fond
Standardavvikelse index
Riskfrirdanta

Alfa

Beta

Aktiv risk (tracking error)
Informationskvot
Treynorkvot

Sharpekvot

Varforinvestera i
var Sverigefond?
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*Koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad genomsnittlig
koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intakt. 1,7 ton Co2e/Mkr SEK i
bolagsintdkter- anger hur mycket koldioxid bolagen i Didner
& Gerge Aktiefond sldpper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden ér.

**Koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad genomsnittlig
koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intékt. Berdkningarna ar inte
heltdckande. Underliggande berdkningsdata omfattar Scope
1 och Scope 2. Kélla: ISS ESG

Tydlig malsattning att avkasta i linje med fondens starka
historik

Ett erfaret forvaltarteam med stark idégenerering
Investerar i bra bolag i positiv féréndring som langsiktigt
skapar varde
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Forvaltarkommentar

Under juni mé&nad hade Aktiefonden en mindre negativ utveckling om -0,4 procent vilket var battre an
jamforelseindex som var -1,51 procent. Nordnet, Hexagon och Topdanmark bidrog mest positiv till
Aktiefondens utveckling medan Dometic, Nibe och Embracer bidrog mest negativt.

Den 1junitillkdnnagavs ett bud pa Topdanmark med ett erbjudande pd DKK 366,38 per aktie, vilket
motsvarar en premie pa 27 procent jamfort med stangningskursen dagen innan. Budet [dggs fram av
Sampo, som redan ager 49,5 procent av Topdanmarks aktier. Aktiefonden har aktiva positioner i bada
bolagen innan budet tillkdnnagavs. Budet varderar Topdanmark till en P/E-multipel om 22,2x 2025 ars
konsensus exklusive synergier och 13,0x inklusive run-rate synergier, jamfort med en nordisk
referensgrupp pa 15,4x. Med hansyn till Sampos langvariga intresse i bolaget sedan 2011 samt dess
representation i Topdanmarks styrelse var budet férvantat, men vars timing alltid varit oviss. Liksom
bolagens respektive styrelser identifierar vi betydande synergier och potential for [dngsiktigt
vardeskapande genom integreringen av Topdanmark i Sampos sakforsakringsverksamhet i Danmark
under varumarket IF P&C. Detta starker Sampos position som ledande aktoren inom sakforsakring i
Norden och slutfor deras resa om att bli en renodlad sakforsakringskoncern. Vi bedémer budet som
attraktivt for bAde Topdanmarks och Sampos aktiedgare och avser darfor att acceptera det.

Under junimdnad har vi investerat i Husgvarna, ett féretag och en marknad som vi har god kdnnedom
om. Under de senaste kvartalen har Husqvarna statt infér utmaningar till foljd av den svara
marknadssituationen for sdllankdpsvaror och en normaliserad efterfrdgan efter pandemin. Trots dessa
utmaningar har bolaget presterat acceptabelt under rédande omsténdigheter. Husqvarna genomgar en
transformationsfas med 6kat fokus pd férséljning av sina hdgmarginal-robotprodukter som gradvis vinner
6kad acceptans bland kunderna, samt en tydlig inriktning mot det professionella segmentet. Vidare har
bolaget aktivt avvecklat icke-kdrnverksamhet och olénsamma afférer. Med beaktande av Husgvarnas
ledande marknadsposition, dess ldngsiktiga strategiska inriktning och positiva signaler frén andra aktorer
och kunderinom branschen ser vi en attraktiv investeringsmojlighet.
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