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Utveckling

Kurs 2024-05-31
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DIDNER & GERGE

Forvaltare D&G Resilient World Small

CapA

Linn Hansson (aug 2019)

Jessica Frank (aug 2016)

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan

bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet.

Hallbarhet i korthet

D&G Resilient World Small Cap &r en artikel 9
-/morkgron fond. Alla fondens innehav bidrar till
ett eller flera av FN:s globala méal genom
|6sningar pa viktiga hallbarhetsutmaningar.
Forutom att ha langsiktigt uthalliga
affarsmodeller, &rinnehaven kopplade till tre
dvergripande investeringsomraden:
miljdutmaningar sdsom vattenhantering,
motstdndskraftiga samhéllen dar teknologisk
utveckling ingar, samt halsa och 6kat
valbefinnande vilket innefattar bolag som
bidrar till social och finansiell delaktighet.

Topp 10 innehav

UFP TECHNOLOGIES INC USA 5,2%
CORE & MAIN INC USA 4,9%
DISCOVERIE GROUP GBR 4,4%
NVENT ELECTRIC PLC USA 4,3%
VOLUTION GRP PLC GBR 4,2%
WINMARK CORP USA 4,0%
BADGER METER INC USA 3,9%
AALBERTS NV NLD 3,8%
STANTEC INC CAN 3,5%
ADVANCED DRAIN SYS INC DEL USA 3,5%
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Global
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global smébolag
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MSCI All Country Small Cap
111,1 SEK

1,40%

168 MSEK

29

58%



Branschfordelning

Industri (49,3%)
Halsovard (23,6%)

.l

Séllankopsvaror (7,4%)
Bank och finans (2,8%)

Il Ovrigt (3,8%)

Investeringsomraden

Bolagen som har 6sningar pa ndgra av vérldens
viktigaste utmaningar

¢ Miljdutmaningar
¢ Motstandskraftiga samhallen

o Halsaoch vélbefinnande

Varfor investera i )
var globala :
hallbarhetsfond?

Il 'nformationsteknologi (13,1%)

KONTAKTA 0SS

marknad@didnergerge.se

018-640 540

Storsta marknader

United States 46,6%
United Kingdom 21,3%
Germany 5,1%
Japan 5,0%
Netherlands 3,8%
Canada 3,5%
Switzerland 2,9%
Italy 2,7%
France 2,6%
Other 6,3%

Kolidoxidutslapp

78% lagre utsléapp an jamforelseindex
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*Talet anger koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad

genomsnittlig koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intdkt. 3,1
Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter- anger hur mycket koldioxid
bolagen i Didner & Gerge Small and Microcap slépper uti

relation till portféljbolagens intakter, dvs. hur
koldioxideffektiva bolagen i fonden ar.

**Talet anger koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad

genomsnittlig koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intdkt.
Berékningarna ar inte heltdackande. Underliggande

berdkningsdata omfattar Scope 1 och Scope 2. Kélla: ISS ESG

Resilienta bolag i strukturell tillvaxt

Bolag med [6sningar pd viktiga samhéllsutmaningar

Noggrant utvalda smabolag fran hela varlden

Rutinerat forvaltarteam med historik av stark avkastning

till en lagre risk jamfort med marknaden
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Forvaltarkommentar

Fonden hade en negativ utveckling under maj manad. Bland fondens basta bidragsgivare kan ndmnas
UFP Technologies, Tracsis och Nvent.

UFP Technologies dr en ledande tillverkare av utrustningsskydd och forvaringslosningar framst till
halsovardssektorn. Efterfrédgan pd bolagets produkter gynnas bland annat av en dldrande befolkning samt
en 6kad anvandning av robotkirurgi. UFP Technologies karnkompetens ar deras tillverkningsteknologi
samt exklusivitet till vissa material. Bolaget har [dnga kontrakt med sina kunder. UFP Technologies
grundades 1963 och leds idag av Jeffrey Bailly, som dr son till en av grundarna. Bolaget dr valskott med en
stark marknadsposition och starka kassafléden. | bérjan av manaden rapporterade UFP Technolgies
starka kvartalssiffror vilket fick aktien att stiga.

Tracsisdr en marknadsledande teknikleverantor av mjuk- och hdrdvarutjdnster framst till tdgoperatorer i
Storbritannien, men vaxer dven snabbt i USA. Bolaget tillhandahéller bland annat planeringssystem sé att
tdgoperatorer i realtid kan se férseningar och installda tdg och dédrmed planera om trafiken. Transporter
star for en betydande del av ett lands totala koldioxidutslépp. Infrastrukturen for tag ar eftersatt och for
att tdg ska kunna bli ett konkurrenskraftigt transportmedel krdvs investeringar. Tracsis arbetar med att
forenkla sin verksamhet och gora den dnnu battre, vilket borde leda till hogre marginaler och hogre andel
dterkommande intdkter. Bolaget arbetar aktivt med att ha en diversifierad arbetskraft och styrelsen bestar
av hélften méan och hélften kvinnor.

Nvent Electric &r en ledande tillverkare av marknadsledande produkter som ansluter och skyddar
elektriska applikationer. Bolagets produkter bidrar till energibesparingar, 6kad sdkerhet och tillforlitlighet
inom verksamheter som anvander mycket energi. Bolaget har som mal att Gver 90 procent av
nyutvecklade produkter ar 2025 ska vara av hallbar karaktér. Nvent varderar inkludering- och
mangfaldsfragor hogt, bland annat genom att inkludera detta i sitt incitamentsprogram samt ha
kvantitativa mél att 6ka andel kvinnor i ledningsniva. Bolaget ar valskott med starka kassafléden och
mojlighet till marginalexpansion. Under mdnaden rapporterade Nvent kvartalssiffror som var béattre dn
marknadens forvantningar samt hojde sin guidning for helaret.

Bland fondens sdmsta bidragsgivare under maj kan namnas Installed Building Products och Progyny.

Installed Building Products (IBP) &r en av USAs ledande installatorer av isolering till bostédder. Bolaget
gynnas av Okade krav p& mer isolering i hus, for att géra dem mer energieffektiva. Undermaligisolering &r
den storsta anledningen till energiférluster i bostader vilket dr kostsamt for huségaren samtidigt som det
bidrar till stora koldioxidutslapp. IBP ledsidag av grundarens son Jeff Edwards, som dessutom &r
bolagets storsta aktiedgare. Precis som fondens andra innehav ar IBP valskott, [onsamt och har starka
kassafloden.

Progyny ar ett ledande bolag inom forméansbaserad fertilitetsbehandling. Bolaget vaxer till féljd av att fler
valjer att skaffa barn senare i livet samt att formanen ger arbetsgivaren en konkurrensfordel i jakten pa att
hitta och behalla anstallda. Progynys databaserade modell skraddarsyr individanpassade
fertilitetsbehandlingar. Modellen har historiskt gett ett battre resultat till en [dgre kostnad &n hos bolagets
konkurrenter. Progyny far hoga betyg fran dem som anvander tjdnsten vilket dven visar sig i en ndra 100
procent kundlojalitet. Aktien foll under manaden efter att bolaget levererat svaga kvartalssiffror samt
guidning for helaret.
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