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Utveckling

Kurs 2024-04-30

465,3755 SEK

1 ménad 3 manader 6 manader
-2,03% +7,78% +19,88%

| &r 1ar 3a&r
+11,47% +16,60% +34,79%
5a&r 10 &r Sedan start
+58,30% +210,79% +365,38%

Forvaltare D&G Global
Lars Johansson (jan 2014)

Riskinformation: Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan

bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet.

Hallbarhet i korthet

Gedigen analys av och kdnnedom om bolagen
ar kdrnan ivar aktiva forvaltning och grunden
for vart hallbarhetsarbete. Vi lagger stor vikt vid
vilka bolag vi investerar i och hur dessa arbetar
med hallbarhet. Vi letar efter vélskotta bolag
med uthalliga affdrsmodeller och med en
ledning och dgare som styr bolaget langsiktigt.
Som aktiva dgare engagerar vi 0ss genom
dialoger med bolagen, deltagande i valbered-
ningar och réstning pd bolagsstammor.

Topp 10 innehav

FISERV INC USA 5,5%
HOLOGIC INC USA 4,8%
SCHNEIDER ELECTRIC FRA 4,5%
PURE STORAGE INC USA 4,5%
WSP GLOBAL INC CAN 4,3%
STANTEC INC CAN 4,3%
RECORDATI ITA 4,2%
ZEBRATECHNOLOGIES CORPORATI USA 4,0%
NOVO NORDISK A/S DNK 3,8%
QIAGEN NV DEU 3,8%
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3101 0014

Fondfakta

UCITS Ja
Forvaltningstyp Aktiv
Geografisk inr. Global
Tillgédngsslag Aktier
Fokus global-flexibel
Startdatum 2011-09-28
ISIN SE0004167567

Jamforelseindex
NAV-kurs (30 apr)

MSCI All Country World
465,3755 SEK

Forvaltningsavgift 1,60%
Fondférmogenhet 5589 MSEK
Antal innehav 30
Tillg. 10 storsta inneh. 58%
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Branschférdelning

KONTAKTA 0SS
marknad@didnergerge.se
018-640 540

Storsta marknader

United States 41,8%

Canada 12,1%

Japan 9,9%

‘ Industri (28,9%) Fremes 8,1%
Halsovard (27,7%) ltaly 7,6%

Il 'nformationsteknologi (21,2%) Germany 6,3%

Bank och finans (14,3%) Denmark 3,8%

Sallankopsvaror (5,9%) Netherlands 3,6%

Il Ovrigt (2,0%) United Kingdom 2,7%

Other 4,0%

Nyckeltal 6ver 5 ar

Arlig avkastning fond
Arlig avkastning index
Standardavvikelse
Standardavvikelse
Riskfrirdanta

Alfa

Beta

Aktiv risk (tracking
Informationskvot
Treynorkvot
Sharpekvot

Varfor investera i
var Globalfond?
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Kolidoxidutslapp

92% lagre utsléapp an jamforelseindex
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*Talet anger koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intdkt. Mindre
an 1ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter- anger hur mycket
koldioxid bolagen i Didner & Gerge Global slépper uti
relation till portféljbolagens intakter, dvs. hur
koldioxideffektiva bolagen i fonden ar.

**Talet anger koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intdkt.
Berékningarna ar inte heltdackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 och Scope 2. Kélla: ISS ESG

Unik fond med evighetsperspektiv

En varld av mojligheter

Rutinerat forvaltarteam som letar efter foretagsvarldens
motsvarighet till Redwoods

Svanenmérkt fond med fokus pa hallbarhet pa riktigt.
Forvaltarna letar efter resilienta affarsmodeller som ar
hallbara dver tid
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Forvaltarkommentar

Makrovs artificiell intelligens

Marknaden isig brukar oftast ha svart att fokusera pad mer an en sak i taget. | tider dar rénte- och
konjunkturoro och geopolitiska spanningar kombineras med uppkommande valrorelser dr det latt att
makroekonomi hamnar i fokus pa marknaden. Men den héar gédngen stoter makroekonomi pa tuff
konkurrens fran artificiell intelligens. Konsekvenser fran artificiell intelligens pa allt fran produktivitet till
legala rattigheter drar uppmarksamhet fran analytiker, media och politiker. Fran att fran borjan varit en
relativt isolerad amerikansk teknikhistoria borjar Al utvecklas till en global marknadsdrivkraft som ocksa
kan komma ha inverkan pa makroekonomin.

Nvidia - l6sningen pd allas problem?

Nvidias senaste kvartalsrapport och dess GTC-konferens, dar diskussioner om inforandetroskeln for
myndigheter och foretag var i fokus, visade pa att Al:s utveckling uppenbart kommer att ha inverkan pa
bdde realekonomi och féretagsekonomi. Exakt hur ar svarare att sia om. Med tanke pd den vardering i
absoluta matt som ett (historiskt) relativt cykliskt bolag som Nvidia dsétts kan en rimlig frdga vara om de
ar och kommer vara losningen pa allas problem? Och dven om de ar det idag och imorgon, kommer de
vara det for evigt? Givet att Nvidias marknadsvarde nu Overstiger hela marknadsvardet av den tyska
borsen sa kan man fundera pd om en enskild aktiemarknad eller ett enskilt bolag i sig kan ha sd stor
inverkan pa framtiden.

Atergéngtill det normalai sikte

Bland ménadens framsta bidragsgivare kunde vi se tre bolag som (motsatt Nvidia) har haft cykliska
motvindar att tampas med. Shimano (cykelkomponenter) &r sarskilt kédnda for sina
hogkvalitetsprodukter, inklusive vaxlar, bromsar, pedalsystem och hjul. Deras komponenter anvands av
bade professionella cyklister och amatorer dver hela varlden. Shimanos produkter anses ofta vara bland
de mest palitliga och prestandaorienterade pd marknaden. Efter en osannolik period dar pandemi och
komponentbrist padverkade utbud, efterfrdgan och produktion pa ett valdigt volatilt sdtt borjar
marknaden mellan utbud och efterfrdgan dter ndrma sig balansigen. Bolaget blev tack vare de signaler
som ldmnades i samband med kvartalsrapporten dter en kursvinnare, vilket gynnade fonden. Ljus i
tunneln marktes dven av for Zebra Technologies (streckkodsteknologi), dar lageravveckling i
distributionsledet bérjar normaliseras och slutkundsefterfrdgan, framférallt frén onlinehandlare och
butiker, borjar aterkomma. Ett tredje bolag med mer vind i seglen var japanskaBayCurrent Consulting
(digital transformation). Bolagets storsta utmaning ar att lyckas rekrytera och utbilda personal i tillrackligt
hog takt for att kunna mota efterfrdgan fran det japanska néringslivet, som i sig tagit sig an digitalisering
av sina verksamheter ett par &r senare dn sina internationella jamforelser.

Bland &vriga topp fem positiva bidragsgivare till fondens avkastning under april marktes Schneider
Electric (energihantering & automationsteknik) samtNovo Nordisk (diabetes- och fetmamediciner).

De bolag vars avkastning stack ut pa den negativa sidan inkluderade Autodesk (mjukvara), Japan
Exchange Group (borsoperator i Japan), Spirax Group (industriteknik), Shoals Technologies
(solenergikomponenter) samt Salesforce (mjukvara). Bland dessa stack Autodesk ut genom att man
skjutit upp publiceringen av sin arsredovisning (10-K filing), vilket fick aktien pa brant fall. Bolaget
kommunicerar att anledningen till uppskjutandet var att en internutredning vill gbra en vidare granskning
av bolagets egna rutiner for berdkningar av kassafléde och redovisningar av parametrar som anvander de
sé kallade non-GAAP-nyckeltalen. Vi féljer denna utveckling noggrant och férvantar oss en tydlig
kommunikation fran foretagets sida i ndra framtid.

Forandringar

Globalfonden tilldggsinvesterade i forsta kvartalets nytillskott SAP (affarsmjukvara). Enda forséljningen
var att de sista aktierna iMisumi Group avyttrades.
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