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Utveckling
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DIDNER & GERGE

Forvaltare D&G Resilient World Small

CapA

Linn Hansson (aug 2019)

Jessica Frank (aug 2016)

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan

bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet.

Hallbarhet i korthet

D&G Resilient World Small Cap &r en artikel 9
-/morkgron fond. Alla fondens innehav bidrar till
ett eller flera av FN:s globala méal genom
|6sningar pa viktiga hallbarhetsutmaningar.
Forutom att ha langsiktigt uthalliga
affarsmodeller, &rinnehaven kopplade till tre
dvergripande investeringsomraden:
miljdutmaningar sdsom vattenhantering,
motstdndskraftiga samhéllen dar teknologisk
utveckling ingar, samt halsa och 6kat
valbefinnande vilket innefattar bolag som
bidrar till social och finansiell delaktighet.

Topp 10 innehav

UFP TECHNOLOGIES INC USA 5,5%
VOLUTION GRP PLC GBR 4,3%
CORE & MAIN INC USA 4,3%
HALMA GBR 4,2%
NVENT ELECTRIC PLC USA 4,2%
DISCOVERIE GROUP GBR 4,2%
WINMARK CORP USA 4,1%
BADGER METER INC USA 3,9%
STANTEC INC CAN 3,8%
ICFINTL INC USA 3,7%
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Global
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global smébolag
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MSCI All Country Small Cap
109,4 SEK
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Branschfordelning

Industri (48,6%)
Halsovard (24,3%)

[ |

Séllankopsvaror (7,5%)
Bank och finans (2,7%)

Il Ovrigt (3,2%)

Investeringsomraden

Bolagen som har 6sningar pa ndgra av vérldens
viktigaste utmaningar

¢ Miljdutmaningar
¢ Motstandskraftiga samhallen

o Halsaoch vélbefinnande

Varfor investera i )
var globala :
hallbarhetsfond?

Il 'nformationsteknologi (13,6%)

KONTAKTA 0SS

marknad@didnergerge.se

018-640 540

Storsta marknader

United States 46,7%
United Kingdom 21,6%
Germany 5,4%
Japan 5,2%
Canada 3,8%
Netherlands 3,3%
Switzerland 3,3%
Italy 2,8%
Norway 2,4%
Other 5,5%

Kolidoxidutslapp

78% lagre utsléapp an jamforelseindex
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*Talet anger koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad

genomsnittlig koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intdkt. 3,1
Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter- anger hur mycket koldioxid
bolagen i Didner & Gerge Small and Microcap slépper uti

relation till portféljbolagens intakter, dvs. hur
koldioxideffektiva bolagen i fonden ar.

**Talet anger koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad

genomsnittlig koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intdkt.
Berékningarna ar inte heltdackande. Underliggande

berdkningsdata omfattar Scope 1 och Scope 2. Kélla: ISS ESG

Resilienta bolag i strukturell tillvaxt

Bolag med [6sningar pd viktiga samhéllsutmaningar

Noggrant utvalda smabolag fran hela varlden

Rutinerat forvaltarteam med historik av stark avkastning

till en lagre risk jamfort med marknaden
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Forvaltarkommentar

Fonden hade en negativ utveckling under juni manad. Bland fondens basta bidragsgivare kan ndmnas
Halma, Medpace och Tristel.

Halma ar en teknikkoncern med fokus pad att géra varlden sékrare, renare och mer hdlsosam. Bolaget
utvecklar och séljer bland annat produkter som screenar, dvervakar och analyserar for olika risker for att
skydda tillgangar och manniskor. Gruppen bestdr idag av ett 50-tal bolag med ledande teknologier inom
omraden i strukturell tillvéxt sdsom klimatférandringar, dldrande befolkning och 6kade krav pa sakerhet.
Bolaget ar valskott med en beprovad affarsmodell som har hallbarhet i fokus. Tillvaxten dr en
kombination av organiskt samt forvarv och bolaget har stabila marginaler och starka kassafléden. Under
manaden rapporterade bolaget béattre kvartalssiffror an vantat samt annonserade ett nytt férvarv inom
brandsakerhet.

Medpace dr en ledande kontraktsforskningsorganisation (CRO) som erbjuder helhetslosningar for
utvecklandet av nya mediciner. Forsaljningen drivs av en hog [dkemedelsinnovation. Bolagets kunder ar
framst mindre bolag som inte har r&d eller mojlighet att bygga upp infrastrukturen kring de kliniska
studierna sjdlva. Bolaget dr valskott med starka kassafloden, nettokassa samt till foljd av sin affarsmodell
industrindga marginaler. Bolaget leds av dess grundare och stordgare Dr August Troendle.

Tristeltillverkar desinfektionsmedel for medicinteknisk utrustning och ytor till ett hdggradigt rent
resultat. Bolagets patenterade klordioxidkemilésning ar enkel och sdker att anvanda for manuell
rengoring, till skillnad fran konkurrerande alternativ som kraver maskintvéatt. Bolaget dger de globala
immateriella rattigheterna till desinfektionsmedlet och gynnas av behovet att effektivt sterilisera
medicinska instrument samt att fler diagnostiska undersékningar gors. VD Paul Swinney grundade
bolaget 1993 och precis som fondens andra innehav ar det valskott med starka kassafléden och
balansrékning. Under m&naden annonserades det att Matthew Sassone tar 6ver som VD efter Paul
Swinney med start fran och med september i ar.

Bland fondens sdmsta bidragsgivare under juni kan namnas Tracsis och Core and Main.

Tracsisar en marknadsledande teknikleverantdr av mjuk- och hardvarutjénster framst till tdgoperatorer i
Storbritannien, men vaxer dven snabbt i USA. Bolaget tillhandahéller bland annat planeringssystem s& att
tdgoperatorer i realtid kan se forseningar och instdllda tdg och ddrmed planera om trafiken. Transporter
star for en betydande del av ett lands totala koldioxidutslépp. Infrastrukturen for tag ar eftersatt och for
att tdg ska kunna bli ett konkurrenskraftigt transportmedel krévs investeringar. Tracsis arbetar med att
forenkla sin verksamhet och gora den dnnu battre, vilket borde leda till hogre marginaler och hogre andel
aterkommande intdkter. Bolaget arbetar aktivt med att ha en diversifierad arbetskraft och styrelsen bestar
av héalften man och hélften kvinnor.

Core and Main &r en marknadsledande distributor i USA av produkter framst for vattenhantering.
Bolagets tillvaxt drivs av en aldrad och eftersatt vatteninfrastruktur som kraver investeringar. Den aldrade
infrastrukturen gor att det sker manga vattenlackor som innebér halsorisker samt stora kostnader for
samhallet. Core and Main har tillsammans med sin narmaste konkurrent drygt en tredjedel av marknaden
som darutover ar mycket fragmenterad. Forutom att vaxa organiskt har bolaget ocksa stora mojligheter
att fortsatta att konsolidera marknaden via forvarv. Marginalexpansion ar drivet av en 6kad andel private
label-produkter samt en mer effektiv prissattning. Bolaget ar valskott med erfaren ledning och starka
kassafloden.
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