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Utveckling

Kurs 2024-07-31
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DIDNER & GERGE

Forvaltare D&G Resilient World Small

CapA

Linn Hansson (aug 2019)

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan

bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet.

Hallbarhet i korthet

D&G Resilient World Small Cap &r en artikel 9
-/morkgron fond. Alla fondens innehav bidrar till
ett eller flera av FN:s globala méal genom
|6sningar pa viktiga hallbarhetsutmaningar.
Forutom att ha langsiktigt uthalliga
affarsmodeller, &rinnehaven kopplade till tre
dvergripande investeringsomraden:
miljdutmaningar sdsom vattenhantering,
motstdndskraftiga samhéllen dar teknologisk
utveckling ingar, samt halsa och 6kat
valbefinnande vilket innefattar bolag som
bidrar till social och finansiell delaktighet.

Topp 10 innehav

VOLUTION GRP PLC GBR 4,9%
UFP TECHNOLOGIES INC USA 4,8%
CORE & MAIN INC USA 4,3%
WINMARK CORP USA 4,2%
INSTALLED BLDG PRODS INC USA 4,2%
BADGER METER INC USA 3,9%
DISCOVERIE GROUP GBR 3,9%
HALMA GBR 3,9%
STANTEC INC CAN 3,9%
NVENT ELECTRIC PLC USA 3,6%
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Branschfordelning

Industri (49,1%)
Halsovard (23,5%)

|

Séllankopsvaror (8,4%)
Bank och finans (2,6%)

Il Ovrigt (3,1%)

Investeringsomraden

Bolagen som har 6sningar pa ndgra av vérldens
viktigaste utmaningar

¢ Miljdutmaningar
¢ Motstandskraftiga samhallen

o Halsaoch vélbefinnande

Varforinvestera / :

var globala :
hallbarhetsfond?
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Il 'nformationsteknologi (13,3%)

KONTAKTA 0SS

marknad@didnergerge.se

018-640 540

Storsta marknader

United States 45,5%
United Kingdom 21,1%
Japan 5,8%
Germany 5,8%
Canada 3,9%
Switzerland 3,6%
Norway 3,1%
Netherlands 2,9%
Italy 2,7%
Other 5,6%

Kolidoxidutslapp

78% lagre utsléapp an jamforelseindex
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*Talet anger koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad

genomsnittlig koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intdkt. 3,1
Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter- anger hur mycket koldioxid
bolagen i Didner & Gerge Small and Microcap slépper uti

relation till portféljbolagens intakter, dvs. hur
koldioxideffektiva bolagen i fonden ar.

**Talet anger koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad

genomsnittlig koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intdkt.
Berékningarna ar inte heltdackande. Underliggande

berdkningsdata omfattar Scope 1 och Scope 2. Kélla: ISS ESG

Resilienta bolag i strukturell tillvaxt

Bolag med [6sningar pd viktiga samhéllsutmaningar

Noggrant utvalda smabolag fran hela varlden

Rutinerat forvaltarteam med historik av stark avkastning

till en lagre risk jamfort med marknaden
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Forvaltarkommentar

Fonden hade en positiv utveckling under juli ménad. Bland fondens bésta bidragsgivare kan némnas
Tomra, Installed Building Products och Volution Group.

Tomradr en global marknadsledare inom automatiserad returhantering och materialdtervinning.
Bolagets l6sningar bidrar till ett mer cirkuldrt samhalle och dess forséljningstillvéxt gynnas av kade
regleringar for dtervinning samt att produkter ska bestd av mer atervunnet material. Grundat i Norge 1972
av bréderna Petter och Tore Planke och idag finns bolaget pd 6ver 100 marknader varlden éver. Tomra ar
ett valskott bolag med bra underliggande tillvaxtmojligheter samt mojlighet till marginalexpansion.
Under mdnaden rapporterade Tomra battre kvartalssiffror an forvantat vilket fick aktien att stiga.

Installed Building Products (IBP) dr en av USAs ledande installatorer av isolering till bostdder. Bolaget
gynnas av Okade krav p&d mer isolering i hus, for att géra dem mer energieffektiva. Undermalig isolering ar
den storsta anledningen till energiférluster i bostéder vilket &r kostsamt for husdgaren samtidigt som det
bidrar till stora koldioxidutsldpp. IBP leds idag av grundarens son Jeff Edwards, som dessutom &r
bolagets storsta aktiedgare. Precis som fondens andra innehav ar IBP valskott, [dnsamt och har starka
kassafloden.

Volution dr en ledande leverantdr av energismarta ventilationsprodukter fréamst till privat inomhusmiljo.
Efterfragan pa bolagets produkter gynnas av regleringar for att minska koldioxidutslapp samt behovet av
en mer hdlsosam inomhusluft. Marknaden ar mycket fragmenterad sa forutom att véxa organiskt gor man
ocksa kompletterande forvarv. Bolaget har en kapitallatt modell med starka kassafloden, stigande
marginaler samt [ag skuldsattning.

Bland fondens sdmsta bidragsgivare under juli kan namnas Tracsis och Medpace.

Tracsisar en marknadsledande teknikleverantor av mjuk- och hardvarutjénster framst till tdgoperatorer i
Storbritannien, men vaxer dven snabbt i USA. Bolaget tillhandahéller bland annat planeringssystem s& att
tdgoperatorer i realtid kan se forseningar och instdllda tdg och ddrmed planera om trafiken. Transporter
star for en betydande del av ett lands totala koldioxidutslépp. Infrastrukturen for tag ar eftersatt och for
att tdg ska kunna bli ett konkurrenskraftigt transportmedel krévs investeringar. Tracsis arbetar med att
forenkla sin verksamhet och gora den dnnu battre, vilket borde leda till hogre marginaler och hogre andel
aterkommande intdkter. Bolaget arbetar aktivt med att ha en diversifierad arbetskraft och styrelsen bestar
av hélften man och hélften kvinnor.

Medpace ar en ledande kontraktsforskningsorganisation (CRO) som erbjuder helhetsldsningar for
utvecklandet av nya mediciner. Forséljningen drivs av en hog lakemedelsinnovation. Bolagets kunder ar
frémst mindre bolag som inte har rad eller mojlighet att bygga upp infrastrukturen kring de kliniska
studierna sjdlva. Bolaget ar valskott med starka kassafloden, nettokassa samt till foljd av sin affarsmodell
industrindga marginaler. Bolaget leds av dess grundare och stordgare Dr August Troendle. Bolaget
rapporterade sémre orderintag under manaden vilket fick aktien att falla.
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