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Utveckling

Kurs 2024-05-31

442,1 SEK

1 ménad 3 manader 6 manader
-5,01% -1,39% +9,04%

| &r 1ar 3a&r
+5,88% +7,60% +28,57%
5a&r 10 &r Sedan start
+56,48% +186,11% +342,05%

Forvaltare D&G Global
Lars Johansson (jan 2014)

Riskinformation: Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan

bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet.

Hallbarhet i korthet

Gedigen analys av och kdnnedom om bolagen
ar kdrnan ivar aktiva forvaltning och grunden
for vart hallbarhetsarbete. Vi lagger stor vikt vid
vilka bolag vi investerar i och hur dessa arbetar
med hallbarhet. Vi letar efter vélskotta bolag
med uthalliga affdrsmodeller och med en
ledning och dgare som styr bolaget langsiktigt.
Som aktiva dgare engagerar vi 0ss genom
dialoger med bolagen, deltagande i valbered-
ningar och réstning pd bolagsstammor.

Topp 10 innehav

FISERV INC USA 5,5%
SCHNEIDER ELECTRIC FRA 4,9%
HOLOGIC INC USA 4,7%
STANTEC INC CAN 4,4%
WSP GLOBAL INC CAN 4,3%
RECORDATI ITA 4,1%
ZEBRATECHNOLOGIES CORPORATI USA 4,0%
NOVO NORDISK A/S DNK 4,0%
QIAGEN NV DEU 3,9%
PURE STORAGE INC USA 3,9%
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Fondfakta

UCITS Ja
Forvaltningstyp Aktiv
Geografisk inr. Global
Tillgédngsslag Aktier
Fokus global-flexibel
Startdatum 2011-09-28
ISIN SE0004167567
Jamforelseindex MSCI All Country World
NAV-kurs (31 maj) 4421 SEK
Forvaltningsavgift 1,60%
Fondférmogenhet 5345 MSEK
Antal innehav 30
Tillg. 10 storsta inneh. 59%
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Branschférdelning

KONTAKTA 0SS
marknad@didnergerge.se
018-640 540

Storsta marknader

Industri (29,6%)
Halsovard (27,3%)
Il 'nformationsteknologi (21,7%)

Bank och finans (14,1%)
Séllankopsvaror (5,8%)

Il Ovrigt (1,4%)

Nyckeltal 6ver 5 ar

United States 41,4%
Canada 12,0%
Japan 10,0%
France 8,4%
Italy 7,4%
Germany 6,9%
Denmark 4.0%
Netherlands 3,6%
United Kingdom 2,8%
Other 3,5%

Kolidoxidutslapp

Arlig avkastning fond 11,1% 92% lagre utsléapp an jamforelseindex
Arlig avkastning index 14,6% 11,39
Standardavvikelse fond 14,3% 12 o
Standardavvikelse index 13,4% % Lo

Riskfriranta 1,2% E 8

Alfa -0,07 = 6

Beta 1,06 9, 4

Aktiv risk (tracking error) 4,8% 8, 2 0,9
Informationskvot -0,74 0 [
Treynorkvot 0,09 BENCHMARK DG GLOBAL*
Sharpekvot 0,03 Lot

Varfor investera i
var Globalfond?
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*Talet anger koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intdkt. Mindre
an 1ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter- anger hur mycket
koldioxid bolagen i Didner & Gerge Global slépper uti
relation till portféljbolagens intakter, dvs. hur
koldioxideffektiva bolagen i fonden ar.

**Talet anger koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intdkt.
Berékningarna ar inte heltdackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 och Scope 2. Kélla: ISS ESG

Unik fond med evighetsperspektiv

En varld av mojligheter

Rutinerat forvaltarteam som letar efter foretagsvarldens
motsvarighet till Redwoods

Svanenmérkt fond med fokus pa hallbarhet pa riktigt.
Forvaltarna letar efter resilienta affarsmodeller som ar
hallbara dver tid
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Forvaltarkommentar

Omsom vin, 8msom vatten

Efter aretsinledande méanader dar borsen utvecklats starkt fick vi se en ndgot mer trevande och svangig
borsutveckling under maj. Inflationsdata och tillhérande rénteforandringsforvantningar (som fick justeras
framatitiden) fannsiden negativa vagskalen medan tillvéxten fortsatte att dverraska positivt.
Rapportsdsongen gav till viss del stod till den positiva tillvéxtbilden, samtidigt som varderingen, som
stigit i takt med borsuppgdngen, i vissa fall inte fick tillrackligt mycket positivt extra brénsle till
prognosuppjusteringar. Dessa faktorer begrénsar potentialen pa kort sikt. Det dr inte helt osannolikhet att
borsen riskerar att svara negativt pd inga (eller daliga nyheter) under sommarmanaderna. Med fortsatt
geopolitisk oro och stundande presidentval i USA finns ett antal ingredienser for 6kad volatilitet
framdukade om tillvaxtkockarna inte hittar fler rdvaror.

Avkastning

Portféljen uppvisade negativ avkastning under maj jamfort med varldsindex, som holl sig relativt
oféréndrat. Den svaga relativavkastningen var i princip helt hanforlig till den (med varldsindex) stora
relativovervikten i hélsovéard samt den undervikt som finns mot informationsteknik samt ndgra fa
aktiespecifika rorelser.

Positiva bidrag

Framst avkastningsbidrag kom fran Pure Storage, nVent Electric, Schneider Electic och Nexon. I de tre
forstndmnda var det frdmst exponering mot datacentermarknaden som bidrog till den starka
avkastningen. For Nexons del innebar lanseringen av ett nytt dataspel pa den kinesiska marknaden 6kad
optimism kring framtida intakter.

Negativa bidrag

Mest negativt avkastningsbidrag kom frén att inte dga Nvidia, som steg 6ver 20 procent i en fallande
aktiemarknad. Aven Apples starka kursutveckling under ménaden var en klart negativ faktor. Mellan dessa
relativa undervikter placerade sig tre fyra innehav- Salesforce, Veeva Systems, Fiserv samt Hologic.
Bade Salesforce och Veeva foll (tvasiffrigt) i samband med rapport, dér orderingdngen under de tva-tre
sista veckorna under det finansiella kvartalet (februari-april) angavs som vikande. For Fiserv och Hologic
var mer generell sektororo foérklaringarna till kursnedgangen pa6-7 procent. Vi traffade samtliga dessa
fyra bolag under var resa till USA under de forsta dagarna i juni. | samtliga fall anser vi oss fatt bekraftat
var investeringstes for kommande ar.

Férandringar

Vi okade innehavet i Salesforcei samband med det kraftiga kursfallet den31 maj. En viss justering av
positionsstorlek skedde i Dynatrace och SAP (6kningar) samt Pure Storage (minskning). Inga andra
forandringar skedde under maj.
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