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Utveckling

Kurs 2024-05-31

4 344,2 SEK

1 méanad 3 mdnader 6 manader

+1,88% +6,53% +17,16%

| &r lar 3ar

+9,69% +14,14% +4,27%

5 8p 10 &r Sadan start Forvaltare D&G Aktiefond
+70,20% +121,65% +5868,56% Per Johansson (jan 2023)

Simon Peterson (sep 2019)

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan
bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet.

Hallbarhet i korthet

Gedigen analys av och kdnnedom om bolagen
ar kdrnan ivar aktiva forvaltning och grunden
for vart hallbarhetsarbete. Vi ldgger stor vikt vid
vilka bolag vi investerar i och hur dessa arbetar
med hallbarhet. Vi letar efter vélskotta bolag
med uthalliga affdrsmodeller och med en
ledning och dgare som styr bolaget langsiktigt.
Som aktiva dgare engagerar vi 0ss genom
dialoger med bolagen, deltagande i valbered-
ningar och réstning pa bolagsstdmmor.

Langsiktig
placerings-
horisont

Koncentrerad
portfélj och
riskhantering

Bolag, inte

Egen analys
aktier 3 Y
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Topp 10 innehav Fondfakta

HEXAGON AB SWE 6,5% UCITS Ja
ATLAS COPCO AB SWE 6,1% Forvaltningstyp Aktiv
NORDNET AB SWE 5,0% Geografisk inr. Sverige
AAK AB SWE 4,4% Tillgédngsslag Aktier
ESSITY AB SWE 4.2% Fokus Sverige
SAMPO 'A' FIN 4,0% Startdatum 1994-10-21
ALFA LAVAL AB SWE 3,9% ISIN SE0000428336
LINDAB INTL AB SWE 3,7% Jamforelseindex SIX Return Index
DOMETIC GROUP AB SWE 3,6% NAV-kurs (31 maj) 43442 SEK
VOLVO AB SWE 3,6% Forvaltningsavgift 1,22%

Fondformogenhet 37486 MSEK

Antal innehav 36

Tillg. 10 storsta inneh. 53%
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Storsta marknader

Sweden 83,4%

Denmark 4.1%

Industri (34,3%) Finland 4,0%

Bank och finans (20,7%) Norway 2,4%

‘\ Il 'nformationsteknologi (16,3%) Other 6,1%

Dagligvaror (8,5%)

Séllankopsvaror (6,0%)

Il Hélsovard (4,8%)
Ravaror (1,9%)

Il Fastighet (1,3%)
Ovrigt (6,1%)

Nyckeltal 6ver 5 ar

Arlig avkastning fond
Arlig avkastning index
Standardavvikelse fond
Standardavvikelse index
Riskfrirdanta

Alfa

Beta

Aktiv risk (tracking error)
Informationskvot
Treynorkvot

Sharpekvot

Varforinvestera i
var Sverigefond?
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Kolidoxidutslapp
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*Koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad genomsnittlig
koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intakt. 1,7 ton Co2e/Mkr SEK i
bolagsintdkter- anger hur mycket koldioxid bolagen i Didner
& Gerge Aktiefond sldpper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden ér.

**Koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad genomsnittlig
koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intékt. Berdkningarna ar inte
heltdckande. Underliggande berdkningsdata omfattar Scope
1 och Scope 2. Kélla: ISS ESG

Tydlig malsattning att avkasta i linje med fondens starka
historik

Ett erfaret forvaltarteam med stark idégenerering
Investerar i bra bolag i positiv féréndring som langsiktigt
skapar varde
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Forvaltarkommentar

Under maj ménad hade Aktiefonden en positiv utveckling men mindre positiv &n jamforelseindex.
Schibsted, Lindab och Alm Brand bidrog mest positiv till Aktiefondens utveckling medan Getinge,
Dometic och Embracer bidrog mest negativt.

De flesta innehaven rapporterade sina forsta kvartal under april manad men négra kom med sina
rapporter i maj. Ett av dem varNibe, som sedan slutet av mars dterigen ar ett innehav i Aktiefonden. Den
senaste tiden har Nibes aktie utvecklats svagt dd det finns en betydande oro i marknaden éver flera
negativa faktorer som for stunden péverkar verksamheten negativt. Okande konkurrens, fér hoga
lagernivaer av varmepumpar, risk for prispress i marknaden, svag byggmarknad, svag konsument, lagre
energipriser och fragetecken kring subventioner pdverkar Nibes storsta affarsomrade Climate Solutions
negativt, sarskilt i Europa. Kvartalsrapporten bekréaftar den for nuvarande tuffare omvarld som Nibe gar
igenom. | ett framatblickande flerdrigt perspektiv har Nibe en bra position i en marknad som bedéms ha
god tillvaxt under manga ar framaver, efter nuvarande korrektion. Forvary vantas aven fortsatta bidra till
vinsttillvaxten. Nibe har en bra ledning med stark historik och stor erfarenhet av marknaden. Nibe gynnas
av langsiktiga hallbarhetstrender dar behovet av hallbara energilésningar ar stort. Nibe genomsyras aven
av en entreprendrsanda och har tydliga varderingar som bidrar till bra vinsttillvaxt och [agre risk. Den
stora nedgéngen i aktien ger ett intressant lage att bygga en position i aktien.

Schibsted genomgdr en intressant strukturférdndring, med forséljning i Adevinta samt sin gamla
mediaaffar. | och med férséljningen av media blir Schibsted en koncern som huvudsakligen &dr verksam
inom digitala marknadsplatser. Schibsted har starka marknadspositioner i Sverige och Norge som
inkluderar en motsvarighet till Hemnet i Norge och Blocket i Sverige. Schibsteds marknadsplatser har
goda mojligheter till en positiv prisresa likt den vi setti Hemnet. Fran ett hallbarhetsperspektiv ar
Schibsted intressant, dé en viktig del av affaren bygger pd cirkuldr ekonomi. Aktien har haft en bra
utveckling sedan strukturféréandringarna tillkdnnagavs.

Lindab har haft en positiv fordndringsresa de senaste dren under vd Ola Ringdahls ledning. Dar viktiga
strukturféréndringar, operationella initiativ och investeringar har skapat en koncern som har en betydligt
battre intjaningspotential an tidigare. Den nuvarande svaga marknaden i byggbranschen har skapat en
tillfallig svagare forséljning och marginal, sarskilt inom det mindre affarsomradet Profile Systems. Nar
marknaden férbattras finns potential for stor resultatforbattring. Ventilationsmarknaden som Lindab
huvudsakligen dr verksam inom har intressanta ar framfér sig da det finns ett stort behov av béattre och
mer energieffektiv ventilation i fastigheter. Lindab har dven goda forutsattningar att fortsatta forvérva fina
bolag till attraktiva multiplar under manga ar framover. Sammantaget bedomer vi att det finns goda
forutsattning for en uppvardering av aktien under de kommande aren.

Dometic har haft tuffare marknadsférhallanden under flera kvartal, dar en svagare konsument och hoga
lager i handeln efter pandemin har pdverkat negativt. Flera av Dometics slutmarknader ar nu pa laga
nivaer dar man under dret narmar sig tillvaxt igen. Underliggande har Dometic fortsatt gora betydande
forbattringsatgarder men som inte syns tydligt i resultatet &n da volymutvecklingen varit s pass svag. De
interna forbattringarna innefattar renodling av produktportféljen, fabriksnedstangningar och flytt av
produktion, modulariseringar av produkter och nya produktkategorier. De kommande aren har Dometic
god potential for tillvéxt och marginalforbattring dé volymerna forbattras. Dometic har dven en
spannande resa inom marinaffaren under de kommande dren med det padgdende teknikskiftet inom
styrsystem som ar positivt for vinstutvecklingen.
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