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Utveckling

Kurs 2024-04-30

222,8275 SEK

1 ménad 3 ménader 6 manader

+2,60% +5,52% +14,75%

| ar 1ar 3ar

+4,44% -2,12% -20,44%

5 & 10 &r Sedan start Forvaltare D&G Small & Microcap
+29,00% _ +122,83% Henrik Sandell (aug 2014)

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan
bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet.

Hallbarhet i korthet

Gedigen analys av och kdnnedom om bolagen
ar kdrnan ivar aktiva forvaltning och grunden
for vart hallbarhetsarbete. Vi ldgger stor vikt vid
vilka bolag vi investerar i och hur dessa arbetar
med hallbarhet. Vi letar efter vélskotta bolag
med uthalliga affdrsmodeller och med en
ledning och dgare som styr bolaget langsiktigt.
Som aktiva dgare engagerar vi 0ss genom
dialoger med bolagen, deltagande i valbered-
ningar och réstning pa bolagsstdmmor.

Topp 10 innehav

Koncentrerad
portfélj och
riskhantering

Resilienta
affars-
modeller

Fondfakta

Bolag, inte

Utvérdering

uppféljning

Langsiktig
placerings-
horisont

Egen analys

CRANSWICK GBR 4,7% UCITS Ja
DISCOVERIE GROUP GBR 4,5% Forvaltningstyp Aktiv
GAMES WORKSHOP GRP GBR 4.3% Geografisk inr. Europa
P/F BAKKAFROST NOR 4,1% Tillgédngsslag Aktier
AQ GROUP AB SWE 4,0% Fokus Europa microcap
EMBRACER GROUP AB SWE 3,9% Startdatum 2014-08-28
INTERPUMP GROUP ITA 3,8% ISIN SE0005962347
CIE AUTOMOTIVE SA ESP 3,7% Jamforelseindex MSCI Europe Small &
AALBERTS NV NLD 3,6% NAV-kurs (30 apr) 222,-8275 SEK
PARADOX INTERACTIV SWE 3,6% Forvaltningsavgift 1,60%

Fondformogenhet 944 MSEK

Antal innehav 48

Tillg. 10 storsta inneh. 61%
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Storsta marknader

United Kingdom 29,4%
Sweden 21,7%
Informationsteknologi (32,2%) taly 8,5%
nformationsteknologi (32,2%
Industri (23,5%) : MO 02H
“ Il séllankopsvaror (14,6%) Germany 6,0%
Hélsovard (10,1%) France 5,0%
Dagligvaror (9,8%) Spain 3,7%
' Il Révaror (4,8%) Netherlands 3,6%
Media och kommunikation (2,3%) Belgiu m 2.2%
Ml Ovrigt (2,8%) Other 13,1%

Nyckeltal 6ver 5 ar

Arlig avkastning fond
Arlig avkastning index
Standardavvikelse
Standardavvikelse
Riskfrirdanta

Alfa

Beta

Aktiv risk (tracking
Informationskvot
Treynorkvot
Sharpekvot

Varfor investera i
var europeiska
smabolagsfond?

6,7%
7,7%
16,9%
18,2%
1,2%
-0,01
0,76
9,4%
-0,10
0,07
0,00
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Kolidoxidutslapp

66% lagre utsléapp an jamforelseindex
9,16
10
o

3,08

tCO,e/Mkr intakt
SO N B~ OO O

BENCHMARK DG SMALL
INDEX** AND
MICROCAP*

*Talet anger koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intdkt. 3,1
Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter- anger hur mycket koldioxid
bolagen i Didner & Gerge Small and Microcap slépper uti
relation till portféljbolagens intakter, dvs. hur
koldioxideffektiva bolagen i fonden ar.

**Talet anger koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intdkt.
Berékningarna ar inte heltdackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 och Scope 2. Kélla: ISS ESG

Goda tillvaxtmojligheter - alla bolag har en géng varit smé
Mindre genomlysta - vardet av egen analys blir hogre
Exponering mot nischer som kan vara svara att hitta
annars

Agarledda med starka bolagskulturer - [dngsiktiga
intressen som gynnar aktiedgare
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Forvaltarkommentar

Under april manad uppvisade Didner & Gerge Small and Microcap en avkastning pd motsvarande 2,6
procent. Fondens jamforelseindex avkastade under denna period 1,2 procent. De tre innehav som bidrog
mest positivt till avkastningen under manaden AQ Group, Frontier Developments och Carasent.

AQ Group ér en global kontraktstillverkare av komponenter och system till krdvande industrikunder.
Verksamheten ar uppdelad i segmenten System och Komponent. Inom segmentet System ingar
affarsomradena Elskdp och Systemprodukter. Inom segmentet Komponent ingdr affdrsomrddena
Formsprutning, Induktiva komponenter, Kablage samt Platbearbetning.

AQ rapporterade ett starkt resultat fér Q1 2024, med mycket starka marginaler.

Frontier Developments &r en brittisk dataspelsutvecklare och forldggare med flera framgdngsrika
spellanseringar bakom sig. Som spelstudio har Frontier de senaste aren specialiserat sig pa s.k.
simuleringsspel dar spelaren t.ex. kan bygga och skota ndjes- eller djurparker. Bolagets spelkatalog
innehaller titlar som Elite Dangerous, Planet Coaster, Planet Zoo och Jurassic World Evolution, vilka alla
salti miljonupplagor.

Frontier meddelade i borjan av april att forsdljningsutvecklingen under borjan av aret varit i linje med
forvantningarna. Samtidigt tillkdnnagav bolaget ockséd att de saljer rattigheterna till det klassiska spelet
RollerCoaster Tycoon 3 till Atari fér 7 MUSD.

Carasent dr ett norskt holdingbolag vars framsta tillgdng for ndrvarande dr det svenska mjukvarubolaget
Evimeria, som i sin tur erbjuder moderna digitala e-tjdnster till hélso- och sjukvarden. Bolagets [Osningar
riktar sig framst mot privata aktérer inom specialistvard, primérvard, foretagshélsa och paramedicin inom
dppenvarden. Evimerias system bygger helt pad molntjdnster, helt utan initiala uppstartsavgifter eller
uppsagningstider, och éver 90 procent av bolagets forséljning bygger pd prenumerationsintakter.

Carasent rapporterade en bra start pd aret, med tilltagande tillvaxt for prenumerationsintdkter. | slutet av
april lade det danska mjukvarubolaget EG ett bud pa hela Carasent. Bolagets styrelse har hittills avvisat
budet som for lagt.

Bland de innehav som bidrog mest negativt till utvecklingen under manaden aterfanns Paradox
Interactive, Interpump och Alten.

Den svenska spelutvecklaren Paradox Interactivehar flera storsdljare under baltet. Bolaget har en
mycket lojal kundbas med ndrmare sex miljoner aktiva spelare i manaden och éver 20 miljoner
registrerade spelarkonton. Nar bolaget gick till bérsen 2016 var motsvarande siffror cirka 1,5 miljoner
manatliga spelare respektive knappt fem miljoner konton. Pardox spelportfolj inkluderar framgangsrika
titlar som Cities Skylines, Crusader Kings, Europa Universalis, Hearts of Iron och Stellaris. Bolagets spel
kdnnetecknas av en hog detaljrikedom i de val spelaren kan gora och av att de kan spelas om flera gdnger.
De fem tidigare nédmnda spelen tillhor normalt bland de 100 mest spelade titlarna pa Steam, trots att det
arfem till tio ar sedan vissa av spelen forst slapptes.

Paradox rapporterade ett ndgot svagare resultat an vantat for Q1.

Italienska Interpump ér varldsledande inom hogtryckspumpar med en global marknadsandel pa éver 50
procent. Hogtryckspumpar anvands t.ex. i system for biltvattar, men dven i en mangd olika industriella
applikationer. Sedan forvarvet av spanska Inoxpa 2017 sd har Interpump [6pande byggt en betydande
verksamhet inom komponenter for flédeshantering till bl.a. livsmedels-, [dkemedels- och
kosmetikaindustrin. Interpump ar &ven en betydande spelare inom hydrauliklésningar for bl.a. tunga
fordon. Forvarv har alltid utgjort en viktig del av Interpumps tillvaxtstrategi, samtidigt som de har breddat
koncernens kundbas och produkterbjudande betydligt de senaste tio dren.

Det varinga storre nyheter kring bolaget under perioden.
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FranskaAlten &r ett ledande konsultbolag inom teknik, IT och Life Sciences. Koncernen hjélper sina
kunder med teknisk innovation och digital transformation och erbjuder kompetenser genom hela
produktutvecklingskedjan. Koncernen har éver 70 procent av forsaljningen utanfor Frankrike och
personal i over 30 [ander. Alten har uppvisat en stabil och [6nsam tillvaxt dver tid. Forsaljning och vinst
per aktie har vaxt med 11 procent per ar under perioden 2008-2023.

Alten rapporterade i april en svag inledning pa 2024. Bolaget presenterade ocksd mycket forsiktiga
forvantningar forsaljningstillvaxten under resten av aret.
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