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Utveckling

Kurs 2024-07-31

290,6 SEK

1 ménad 3 manader 6 manader
+9,59% +4,41% +15,98%

| &r 1ar 3a&r
+19,89% +19,89% +59,14%
5a&r 10 &r Sedan start
+88,73% - +190,55%

@

DIDNER & GERGE

Forvaltare D&G US Small & Microcap
Linn Hansson (aug 2019)

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan

bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet.

Hallbarhet i korthet

Gedigen analys av och kdnnedom om bolagen
ar kdrnan ivar aktiva forvaltning och grunden
for vart hallbarhetsarbete. Vi ldgger stor vikt vid
vilka bolag vi investerar i och hur dessa arbetar
med hallbarhet. Vi letar efter vélskotta bolag
med uthalliga affdrsmodeller och med en
ledning och dgare som styr bolaget langsiktigt.
Som aktiva dgare engagerar vi 0ss genom
dialoger med bolagen, deltagande i valbered-
ningar och réstning pa bolagsstdmmor.

Topp 10 innehav

UFP TECHNOLOGIES INC USA 4,7%
FIRSTSERVICE CORP NEW CAN 4,5%
INTER PARFUMS INC USA 4,3%
WINMARK CORP USA 4,3%
BADGER METER INC USA 4,2%
KINSALE CAP GROUP INC USA 4,0%
STANTEC INC CAN 3,9%
COMFORT SYS USA INC USA 3,8%
ESAB CORPORATION USA 3,7%
TORO CO USA 3,5%
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USA smabolag
2016-08-31
SE0008347447
MSCI US Small Cap Index
290,6 SEK
1,60%

1598 MSEK

29

59%



Branschférdelning

Industri (44,7%)

‘ Halsovard (12,4%)
Il 'nformationsteknologi (10,1%)

Bank och finans (9,9%)
Fastighet (7,9%)

Il séllankopsvaror (7,4%)
Dagligvaror (4,3%)

Il Ovrigt (3,3%)

Nyckeltal 6ver 5 ar

Arlig avkastning fond 15,5%
Arlig avkastning index 12,7%
Standardavvikelse fond 16,9%
Standardavvikelse index 19,5%
Riskfri ranta 1,3%
Alfa 0,01
Beta 0,95
Aktiv risk (tracking error) 8,9%
Informationskvot 0,32
Treynorkvot 0,15
Sharpekvot 0,08
USA har:

KONTAKTA 0SS
marknad@didnergerge.se
018-640 540

Storsta marknader

United States 82,3%
Canada 14,4%
Other 3,3%

Kolidoxidutslapp

71% lagre utsléapp an jamforelseindex
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BENCHMARK DG US Small
INDEX** Microcap*

*Koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad genomsnittlig
koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intakt. 3,3 ton Co2e/Mkr i
bolagsintdkter- anger hur mycket koldioxid bolagen i fonden
slapper utirelation till portféljbolagens intakter, dvs. hur
koldioxideffektiva bolagen i fonden &r.

**Koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad genomsnittlig
koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intékt. Berdkningarna ar inte
heltdckande. Underliggande berékningsdata omfattar Scope
1 och Scope 2. Kélla: ISS ESG

Varfor investera i s hoginnovationstak

varldens basta universitet

Vaof amef/kaHS/(a : ett gynnsamt foretagsklimat

hog entreprendrsanda

SmaobO/agSfond7 : varldens storsta aktiemarknad

"Never bet against America"

-Warren Buffet
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Forvaltarkommentar

Fonden hade en positiv utveckling under juli manad. Bland fondens basta bidragsgivare kan nédmnas
Installed Building Products, Inter Parfums och Colliers.

Installed Building Products (IBP) &r en av USAs ledande installatorer av isolering till bostader. Bolaget
gynnas av Okade krav pa mer isolering i hus, for att gora dem mer energieffektiva. Undermalig isolering ar
den storsta anledningen till energiforluster i bostader vilket ar kostsamt for husdgaren samtidigt som det
bidrar till stora koldioxidutslépp. IBP leds idag av grundarens son Jeff Edwards, som dessutom ar
bolagets storsta aktiedgare. Precis som fondens andra innehav ar IBP valskott, [dnsamt och har starka
kassafloden.

Inter Parfumstillverkar och marknadsfor dofter framst under licenskontrakt med globala lyxvarumaérken.
Bolaget grundades 1982 av Philippe Benacin och Jean Madar som fortfarande dr stordgare samt
verksamma i bolaget. Inter Parfums &r ett valskott bolag med en kapitallatt affarsmodell dér fokus ligger
pa varumarkesbyggande. Inter Parfums tillvéxt gynnas av en stark efterfrdgan pd parfymer och
lyxvarumaérken samt pa langre sikt en véxande medelklass, framst i Asien. Bolaget rapporterade starka
forsaljningssiffror under manaden vilket fick aktien att stiga. Aven fornyat 9-rigt licenskontrakt for Van
Cleef & Arpels paverkade kursen positivt.

Colliers dr en av de storre aktdérerna globalt inom férmedling, radgivning och investeringar i kommersiella
fastigheter. Colliers har en stark marknadsposition och differentierar sig genom att ha en
entreprenorsdriven kultur med ett betydande deldgarskap bland de anstéllda. Fastighetstransaktioner
bliri allt storre utstrackning globala, vilket leder till goda mojligheter for etablerade aktérer sdsom
Colliers att ta marknadsandelar. Marknaden éar fortsatt fragmenterad s& goda mojligheter finns dessutom
till fortsatta forvarv.

Bland fondens samsta bidragsgivare under ménaden kan namnas Medpace och ATS.

Medpace dr en ledande kontraktsforskningsorganisation (CRO) som erbjuder helhetslosningar for
utvecklandet av nya mediciner. Férsaljningen drivs av en hog ldkemedelsinnovation. Bolagets kunder ar
framst mindre bolag som inte har rad eller mojlighet att bygga upp infrastrukturen kring de kliniska
studierna sjélva. Bolaget dr valskott med starka kassafloden, nettokassa samt till foljd av sin affdrsmodell
industrindga marginaler. Bolaget leds av dess grundare och stordgare Dr August Troendle. Bolaget
rapporterade sdmre orderintag under manaden vilket fick aktien att falla.

ATSdr en global ledare av system for en automatiserad tillverkning, framst fér kunder inom reglerade
industrier med strukturell tillvéxt och hoga krav pa produktkvalitet och tillforlitlighet. Bolaget gynnas
aven av att fler foretag flyttar produktionen narmre sina hemmamarknader. Férutom att vaxa organiskt
mojliggdr bolagets starka kassafloden till kompletterande forvary. Under nuvarande vd:s ledning har
bolaget blivit mer valskott samt har en fortsatt mojlighet till marginalexpansion.
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