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Utveckling

Kurs 2024-06-28

219,0 SEK

1 ménad 3 ménader 6 manader

-4,37% +0,82% +2,67%

| ar 1ar 3ar

+2,64% -4,81% -22,78%

5 & 10 &r Sedan start Forvaltare D&G Small & Microcap
+30,70% _ +118,97% Henrik Sandell (aug 2014)

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan
bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet.

Hallbarhet i korthet

Gedigen analys av och kdnnedom om bolagen
ar kdrnan ivar aktiva forvaltning och grunden
for vart hallbarhetsarbete. Vi ldgger stor vikt vid
vilka bolag vi investerar i och hur dessa arbetar
med hallbarhet. Vi letar efter vélskotta bolag
med uthalliga affdrsmodeller och med en
ledning och dgare som styr bolaget langsiktigt.
Som aktiva dgare engagerar vi 0ss genom
dialoger med bolagen, deltagande i valbered-
ningar och réstning pa bolagsstdmmor.

Topp 10 innehav
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Egen analys

GAMES WORKSHOP GRP GBR 4,8% UCITS Ja
CRANSWICK GBR 4,6% Forvaltningstyp Aktiv
PARADOX INTERACTIV SWE 4.5% Geografisk inr. Europa
DISCOVERIE GROUP GBR 4,4% Tillgédngsslag Aktier
AQ GROUP AB SWE 3,6% Fokus Europa microcap
CIEAUTOMOTIVE SA ESP 3,5% Startdatum 2014-08-28
EMBRACER GROUP AB SWE 3,4% ISIN SE0005962347
INTERPUMP GROUP ITA 3,3% Jamférelseindex MSCI Europe Small &
P/F BAKKAFROST NOR  3,3% NAV-kurs (28 jun) 219,0 SEK
AALBERTS NV NLD 3,3% Forvaltningsavgift 1,60%

Fondformogenhet 893 MSEK

Antal innehav 47

Tillg. 10 storsta inneh. 62%
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Branschférdelning
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Storsta marknader

United Kingdom 31,1%
Sweden 23,4%
Informationsteknologi (33,7%) taly 8.2%
nformationsteknologi (33,7%
Industri (21,9%) : MO 6,7%
“ Il séllankopsvaror (15,2%) Germany 6,2%
Halsovard (10,4%) France 4,5%
Dagligvaror (9,1%) Spain 3,5%
‘ Il Ravaror (4,7%) Netherlands 3,3%
Media och kommunikation (2,4%) Poland 2.1%
|| e Other 11,1%

Nyckeltal 6ver 5 ar

Arlig avkastning fond
Arlig avkastning index
Standardavvikelse fond
Standardavvikelse index
Riskfrirdanta

Alfa

Beta

Aktiv risk (tracking error)
Informationskvot
Treynorkvot

Sharpekvot

Varfor investera i
var europeiska
smabolagsfond?

6,6%
8,4%
16,9%
18,2%
1,3%
-0,02
0,77
9,4%
-0,18
0,07
-0,01
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Kolidoxidutslapp

66% lagre utsléapp an jamforelseindex
9,16
10
o

3,08

tCO,e/Mkr intakt
SO N B~ OO O

BENCHMARK DG SMALL
INDEX** AND
MICROCAP*

*Talet anger koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intdkt. 3,1
Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter- anger hur mycket koldioxid
bolagen i Didner & Gerge Small and Microcap slépper uti
relation till portféljbolagens intakter, dvs. hur
koldioxideffektiva bolagen i fonden ar.

**Talet anger koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intdkt.
Berékningarna ar inte heltdackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 och Scope 2. Kélla: ISS ESG

Goda tillvaxtmojligheter - alla bolag har en géng varit smé
Mindre genomlysta - vardet av egen analys blir hogre
Exponering mot nischer som kan vara svara att hitta
annars

Agarledda med starka bolagskulturer - [dngsiktiga
intressen som gynnar aktiedgare
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Forvaltarkommentar

Under juni ménad uppvisade Didner & Gerge Small and Microcap en avkastning pa motsvarande -4,1
procent. Fondens jamforelseindex avkastade under denna period -3,9 procent. De tre innehav som bidrog
mest positivt till avkastningen under manaden var Games Workshop, Verve Group och Vigo Photonics.

Brittiska Games Workshop tillverkar och séljer plastfigurer och modeller till figurspel. Bolagets mest
kanda speltitlar ar Warhammer 40k, Warhammer Age of Sigmar och Middle Earth Strategy Board Game.
Games Workshop séljer sina figurer och tillhérande malarfarg via bdde egna och andras butiker samt via
egen natbutik. De egna butikerna ar ett viktigt skyltfonster for bolagets butiker och fungerar ofta som
samlingsplats for lokala hobbyentusiaster. Games Workshop har dven ett eget bokforlag, Black Library,
som specialiserat sig pa bocker som utspelar sig i bolagets fiktiva varldar. Royalties, fran framfor allt
dataspelsbolag, som anvédnder bolagets IP i sina spel, utgor ocksd en viktig intaktskalla.

Games Workshop rapporterade en stark avslutning pa sitt brutna rdkenskapsar i juni.
Forsdljningstillvaxten var fortsatt stark under det andra halvaret, delvis drivet av en stark utveckling for
koncernens licensintdkter. Den 13:ejuli slépper Warhammer den nya utgdvan av Age of Sigmar,
”Skaventide”.

Verve Group, tidigare Media & Games, &r ett tyskt digitalt mediabolag. Verves plattform matchar i realtid,
kopare av digitalt annonsutrymme (annonsérer) med séljare (utgivare). Koncernen ar en av de ledande
formedlarna i Nordamerika av annonsering i mobilappar. Verves speldivision bestar idag av 10 MMOs
(onlinespel som kan ha hundratusentals samtidiga spelare) och éver 5 000 vardags- eller minispel, med
sammanlagt over 100 miljoner registrerade spelare.

Verve forvarvade i juni amerikanska Jun Group. Forvarvet starker Verves stéllning mot amerikanska
annonsorer.

Polska Vigo Photonics &r en av vérldens ledande tillverkare av oskylda infraréda detektorer. Koncernens
fotondetektorer anvands till exempeli olika industriella applikationer for att snabbt kunna méata
temperatur eller kemisk sammanséattning av gaser och vétskor, for att kontrollera styrkan p& industriella
lasrar eller for att identifiera farliga @mnen i luft och vatten. Alla produkter designas och tillverkas internt
baserade pd Vigos egen unika teknik for produktion av halvledarmaterial.

Vigo Photonics meddelade under perioden att koncernen pabdrjat ett omfattande investeringsprojekt i
avsikt att bli varldens forsta tillverkare av integrerade fotoniska kretsar for att observera medel till [ang
infrardd stralning.

Bland de innehav som bidrog mest negativt till utvecklingen under manaden aterfanns Tracsis, Aalberts
och discoverlE.

Tracsis erbjuder hard- och mjukvarulésningar samt konsulttjdnster till transportsektorn. Tracsis ar
sarskilt starkt gentemot tdgoperatdrer och har tagit fram mjukvarubaserade losningar for allt ifran drift
och trafikplanering till sékerhet. Koncernen har ocksd l6sningar for biljettsystem och automatiska
dterbetalningar vid [dnga forseningar. Tracsis har historiskt varit en stark spelare pa den brittiska
marknaden, men har under senare ar dven expanderat i Nordamerika.

Tracsis tvingades i juni att vinstvarna for rdkenskapsaret 2023/24. Orsaken dr det tidigarelagda
parlamentsvalet i Storbritannien vilket pdverkar delar av verksamheten negativt, bland annat da det
stoppar nya upphandlingsbeslut under valperioden.

Nederlandska Aalberts &r en global teknikkoncern som erbjuder verksamhetskritiska [&sningar inom
hydronisk flodeskontroll, avancerad mekatronik, integrerade rérsystem och hogkvalitativa ytbeldggningar
for industri och produktion. Koncernens produkter hjalper till med allt ifrén tryckhallning och avluftning
av varme- och kylsystem i fastigheter till vibrations- och renhetskontroll vid tillverkning av halvledare.
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Under de senaste aren har Aalberts utvecklats fran ett lite spretigt industrikonglomerat till en mer
specialiserad och fokuserad industrigrupp med ett tydligt hallbarhetsfokus. Koncernen gynnas av ett
antal starka trender inom bland annat héallbara transporter, miljovanliga byggnader och
effektiviseringsbehov inom produktion av halvledare.

Det varinga storre nyheter kring bolaget under perioden.

discoverlE &r en brittisk industrigrupp som designar och producerar komponenter fér elektroniska
applikationer. De senaste tio dren har discoverlE svangt om fran distribution av andras produkter till egen
produktion av affarskritiska komponenter samtidigt som koncernen fokuserat alltmer p4 tillvéxtsegment
som till exempel férnyelsebar energi, dér tillverkare av vindturbiner dr den enskilt stérsta kundgruppen.
Dé discoverlEs komponenter ofta blir indesignade i kundernas produkter blir koncernens intkter alltmer
av dterkommande karaktér.

discoverlE rapporterade i juni fortsatt starka marginaler for sitt andra halvar, men det allménna
marknadslaget har varit fortsatt svagt.
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