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Utveckling

Kurs 2024-08-30

1360,2 SEK

1 ménad 3 manader 6 manader
+1,05% +2,86% +17,04%

| &r 1ar 3a&r
+21,34% +36,45% -1,82%

5a&r 10 &r Sedan start
+75,69% +216,42% +1321,45%

Forvaltare D&G Smabolag
Kristian Akesson (feb 2018)
Erik Nordstrom (aug 2022)

@

DIDNER & GERGE

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan
bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet.

Hallbarhet i korthet

Gedigen analys av och kdnnedom om bolagen
ar kdrnan ivar aktiva forvaltning och grunden
for vart hallbarhetsarbete. Vi ldgger stor vikt vid
vilka bolag vi investerar i och hur dessa arbetar
med hallbarhet. Vi letar efter vélskotta bolag
med uthalliga affdrsmodeller och med en
ledning och dgare som styr bolaget langsiktigt.
Som aktiva dgare engagerar vi 0ss genom
dialoger med bolagen, deltagande i valbered-
ningar och réstning pa bolagsstdmmor.

Topp 10 innehav

BIOTAGE AB SWE 7,8%
SAGAX AB SWE 5,0%
NOLATO AB SWE 4,7%
KARNOV GROUP AB SWE 4,6%
BUFABAB SWE 4,5%
LINDAB INTL AB SWE 4,4%
ELECTROLUX PROFESS SWE 4,2%
NCAB GROUP AB SWE 3,5%
BEIJER REF AB SWE 3,1%
CRAYON GROUP HLD NOR 3,0%
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Branschférdelning

Industri (41,2%)

\‘ Informationsteknologi (17,
Il Halsovard (16,4%)
Fastighet (11,1%)
Séllankopsvaror (4,5%)
Il Dagligvaror (2,6%)
Ravaror (2,3%)
Il Ovrigt (4,9%)
.o o
Nyckeltal dver 5 ar
Arlig avkastning fond 13,2%
Arlig avkastning index 11,7%
Standardavvikelse fond 22,3%
Standardavvikelse index 23,2%
Riskfri ranta 1,4%
Alfa -0,02
Beta 1,06
Aktiv risk (tracking error) 6,9%
Informationskvot 0,22
Treynorkvot 0,11
Sharpekvot 0,07

Varfor investerai .
var )
smabolagsfond?
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KONTAKTA 0SS
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018-640 540

Storsta marknader

Sweden 82,9%
Finland 4.7%
Norway 4.6%
Denmark 2,8%
1%)
Other 4.9%
Kolidoxidutslapp
60% lagre utsléapp an jamforelseindex
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*Koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad genomsnittlig
koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intakt. 1,8 ton Co2e/Mkr SEK i
bolagsintdkter- anger hur mycket koldioxid bolagen i Didner
& Gerge Smabolag slapper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden ér.

**Koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad genomsnittlig
koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intékt. Berdkningarna ar inte
heltdckande. Underliggande berdkningsdata omfattar Scope
1 och Scope 2. Kalla: ISS ESG

Goda tillvaxtmojligheter - alla bolag har en géng varit sma
Mindre genomlysta - vardet av egen analys ar hogre
Exponering mot specifika nischer

Agarledda med starka bolagskulturer och langsiktiga
intressen som gynnar aktiedgare
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Forvaltarkommentar

Smabolagsfonden 6kade med 1,05 procent i augusti vilket kan jamféras med jdmforelseindex som 6kade
med 0,65 procent. Darmed har Smabolagsfonden per manadens utgang stigit med 21,34 procent i ar,
vilket kan jamféras med index som stigit med 14,66 procent. Fonden gynnades i augusti av
kursutvecklingen i SOBI, MEKO och Electrolux Professional. Fondens utveckling missgynnades daremot
av kursutvecklingen i Crayon, NCAB och Biotage.

Likt juli, s3 kom augusti till mangt och mycket att handla om kvartalsrapporter avseende arets andra
kvartal. Med undantag for ett fatal bolag, som tillampar brutet rékenskapsar, sd har nu samtliga
portféljbolag redovisat sina kvartalssiffror. Sammantaget har det varit en bra rapportperiod for
Smabolagsfonden, dar ménga bolag har uppvisat fina resultat. Detta har resulterat i en fortsatt fin
portféljutveckling for Smabolagsfondens del.

Ett av fondens finska innehav, Harvia, kom dterigen med en bra kvartalsrapport. Omsattningen i kvartalet
uppgick till 43,2 miljoner EUR, vilket var 21 procent hdgre &n motsvarande kvartal foregdende ar (+20
procent organisk tillvaxt). Rorelseresultatet uppgick till 9 miljoner EUR (8 miljoner EUR i Q2°2023),
motsvarande en marginal pa 21 procent. Harvia fortsdtter séledes att dvertraffa bolagets finansiella mal,
som uppdaterades i samband med den kapitalmarknadsdag som hélls i maj, om en forséljningstillvéxt pa
10 procent och en rorelsemarginal 6verstigande 20 procent. Sarskilt positivt ar att Harvia under kvartalet
uppvisade tillvaxt i samtliga regioner, dar Nordamerika (+43 procent forséljningstillvéxt i kvartalet) och
APAC & MEA (+78 procent forséljningstillvéxt i kvartalet) fortsatter att uppvisa en mycket hog tillvaxttakt.
Vitycker att Q2-rapporten utgor ett ytterligare bevis pd att Harvia har ett produkterbjudande som stér sig
starkt dven utanfor Europa och med adderandet av dngbastuldsningar i USA (genom férvarvet av
amerikanska ThermaSol) i inledningen av det tredje kvartalet ser vi att bolaget kan fortsdtta vaxa pa nya
marknader.

Vidare har vi under augusti adderat ett nytt innehav till fonden, Tomra. Tomra &r ett norskt bolag grundat
1972 som &r ledande inom avancerade insamlings- och sorteringslésningar. Bolaget har sitt ursprung
inom tillverkning och férséljning av automatiserade pantautomater, men har under dren breddat
verksamheten till att dven innefatta sortering av bland annat metaller, diamanter samt livsmedel.
Verksamheten &r idag uppdelad i tre segment; Tomra Collection (54 procent av omsattningen 2023),
Tomra Recycling (21 procent av omsattningen 2023) och Tomra Food (25 procent av omsattningen 2023)
och omsattningen for heldret 2023 uppgick till ndrmare 15 miljoner NOK. Forséljningen sker pa éver 100
marknader och den installerade basen uppgar till mer dn 100 000 system. Vi har foljt Tomra under en
l[angre tid och tycker att det dr ett valskott bolag som bidrar till hdllbara samhallen genom att mojliggdra
en mer cirkuldr ekonomi. Daremot har vinsttillvaxten varit alldeles for 1&g for att motivera den tidigare
oerhort hoga varderingen av aktien. Nu har varderingen normaliserats samtidigt som vi ser goda
forutsattningar for att bolaget garin i en period med savél goda tillvaxtmojligheter som
[6nsamhetsforbattringar. Givet detta har vivalt att kdpa vara forsta aktier i Tomra.

Avslutningsvis, sd fick vi den 29 augusti ta del av ytterligare ett bud pé ett portféljbolag, Concentric.
Budet uppgar till 230 kr per aktie och kommer fran Circle BidCo ApS, vilket dr ett heldgt dotterbolag till
det danska bolaget A.P. Mgller Holding A/S. Acceptfristen forvantas inledas under slutet av september och
pdgéd fram till inledningen av november.

Storsta kop under mdnaden har skett i Tomra, Beijer Ref och Sagax. Vi har under manaden minskat vara
innehav i Crayon, Concentric och Vitec.
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