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Utveckling

Kurs 2024-10-31

280,1 SEK

1 manad 3 méanader 6 manader

+2,80% -3,61% +0,65%

| &r 1ar 3ar

+15,57% +24,01% +49,48%

5 & 10 &r Sedan start Forvaltare CUS Small & Micro Cap
+82,09% _ +180,07% Linn Hansson (aug 2019)

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan
bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet.

Hallbarhet i korthet

Gedigen analys av och kdnnedom om bolagen
ar kdrnan ivar aktiva forvaltning och grunden
for vart hallbarhetsarbete. Vi ldgger stor vikt vid
vilka bolag vi investerar i och hur dessa arbetar
med hallbarhet. Vi letar efter vélskotta bolag
med uthalliga affdrsmodeller och med en
ledning och dgare som styr bolaget langsiktigt.
Som aktiva dgare engagerar vi 0ss genom
dialoger med bolagen, deltagande i valbered-
ningar och réstning pa bolagsstdmmor.

Topp 10 innehav

ESAB CORPORATION USA 4,6%
STERLING INFRASTRUCTURE INC USA 4,5%
CBIZINC USA 4,3%
UFP TECHNOLOGIES INC USA 4,2%
KINSALE CAP GROUP INC USA 4,1%
FIRSTSERVICE CORP NEW CAN 4,1%
COLLIERS INTL GROUP INC CAN 4,0%
ICFINTL INC USA 4,0%
WINMARK CORP USA 4,0%
COMPASS DIVERSIFIED USA 3,7%
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Branschférdelning Storsta marknader

United States 84,0%
Canada 13,4%
Other 2,6%

Industri (46,0%)

‘ Halsovard (13,8%)
Il Bank och finans (10,3%)

Informationsteknologi (8,5%)
Fastighet (8,1%)

Il séllankopsvaror (7,2%)
Dagligvaror (3,4%)

Il Ovrigt (2,6%)

Nyckeltal Gver 5 dr Kolidoxidutslapp

Arlig avkastning fond 14,4% 71% lagre utsléapp an jamforelseindex
Arlig avkastning index 12,8% 5 11,17
Standardavvikelse fond 17,1% o
3
Standardavvikelse index 19,7% E =
Riskfriranta 1,5% = 8
=
_ 6
Alfa 0,01 = 3,25
Beta 1,01 @ 4
L . (@]
Aktiv risk (tracking error) 8,8% Q2 -
Informationskvot 0,19 0
Treynorkvot 0,13 BENCHMARK ~ C US Small &
Sharpekvot 0,06 LpEe e Capg
*Koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad genomsnittlig
koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intékt. 3,3 ton Co2e/MKkr i
bolagsintdkter- anger hur mycket koldioxid bolagen i fonden
slapper utirelation till portféljbolagens intakter, dvs. hur
koldioxideffektiva bolagen i fonden &r.
**Koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad genomsnittlig
koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intdkt. Berdkningarna ar inte
heltdckande. Underliggande berékningsdata omfattar Scope
1 och Scope 2. Kélla: ISS ESG
USA har:

Varfor investera i s hoginnovationstak

varldens basta universitet

Vaof amef/kaHS/(a : ett gynnsamt foretagsklimat

hog entreprendrsanda

SmaobO/agSfond7 : varldens storsta aktiemarknad

"Never bet against America"
-Warren Buffett
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Forvaltarkommentar

Fonden hade en positiv utveckling under oktober manad. Bland fondens basta bidragsgivare kan ndmnas
ESAB, Nvent och Sterling Infrastructure.

ESAB &r en varldsledande tillverkare av utrustning och tillsatsmaterial for svetsning, skérning och
gaskontroll. Bolaget har en global marknadsposition med éver 50 procent av forséljningen i tillvaxtlander
som forvantas vaxa dubbelt sa snabbt som i utvecklade lander. Bolaget har starka kassafloden, lag
skuldsattning och mal att fortsatta 6ka [onsamheten genom innovation och produktivitetsférbattringar.
Bolaget grundades i Sverige 1904 men &r i dag amerikanskt med sate i Maryland. Under mdnaden
rapporterade ESAB kvartalssiffror som var battre an vantat.

Nvent Electric dr en ledande tillverkare av marknadsledande produkter som ansluter och skyddar
elektriska applikationer. Bolagets produkter bidrar till energibesparingar, dkad sdkerhet och tillforlitlighet
inom verksamheter som anvdnder mycket energi. Bolaget har som mal att éver 90 procent av
nyutvecklade produkter ar 2025 ska vara av hallbar karaktar. Nvent véarderar inkludering- och
mangfaldsfrdgor hogt, bland annat genom att inkludera detta i sitt incitamentsprogram samt ha
kvantitativa mal att 6ka andel kvinnor i ledningsniva. Bolaget ar valskott med starka kassafléden och
mojlighet till marginalexpansion.

Sterling Infrastructuredr en av USAs ledande leverantdr av grund- och anldggningsarbeten for
uppbyggnad av data- och distributionscenter, vagar och byggnader. Bolaget finns i delstater med
ekonomisk- samt befolkningstillvaxt och gynnas av strukturella drivkrafter sésom re/onshoring
(hemtagning av produktion) till USA, uppbyggnad av data- och distributionscenter samt férbattrad
infrastruktur. Lénsamheten har under nuvarande VDs ledning forbattrats avsevért vilket dven ar en
uttalad strategi framover, bolaget méanar om [6nsam tillvaxt samt starka kassafléden.

Bland fondens sémsta bidragsgivare under ménaden kan ndmnas Exponent och UFP Technologies.

Exponent dr ett konsultbolag som hjdlper andra bolag med [6sningar av komplexa problem pa deras
produkter eller tjidnster. Antingen reaktivt, efter att till exempel en olycka har skett och man behdver ta
reda pd varfor, eller proaktivt for att forhindra att en skada eller olycka intraffar. Exponent &r relativt
oberoende av ekonomiska cykler da olyckor kan ske nér som helst och kunderna maéste ha hjalp
omgéende. | manga fall skapar reaktiva konsultjobb dven proaktiva projekt da andra bolag vill forekomme
eventuella liknande problem. Exponent &r ett valskott bolag med en erfaren ledning.

UFP Technologies ér en ledande tillverkare av utrustningsskydd och férvaringslosningar framst till
halsovardssektorn. Efterfragan pa bolagets produkter gynnas bland annat av en aldrande befolkning samt
en 6kad anvandning av robotkirurgi. UFP Technologies karnkompetens ar deras tillverkningsteknologi
samt exklusivitet till vissa material. Bolaget har [dnga kontrakt med sina kunder. UFP Technologies
grundades 1963 och leds idag av Jeffrey Bailly, som &r son till en av grundarna. Bolaget dr vélskott med en
stark marknadsposition och starka kassafléden.
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