MANADSRAPPORT JULI 2024 )
DIDNER & GERGE GLOBAL DIDNER & GERGE

Utveckling

Kurs 2024-07-31

473,4 SEK

1 ménad 3 ménader 6 manader

+6,39% +1,73% +10,23%

| ar 1ar 3ar

+13,39% +11,89% +32,43%

5 & 10 &r Sedan start Forvaltare D&G Global
+58,99% +199,28% +373,42% Lars Johansson (jan 2014)

Riskinformation: Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan
bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet.

Hallbarhet i korthet ENMA

Gedigen analys av och kdnnedom om bolagen
ar kdrnan ivar aktiva forvaltning och grunden
for vart hallbarhetsarbete. Vi lagger stor vikt vid
vilka bolag vi investerar i och hur dessa arbetar
med hallbarhet. Vi letar efter vélskotta bolag
med uthalliga affdrsmodeller och med en
ledning och dgare som styr bolaget langsiktigt.
Som aktiva dgare engagerar vi 0ss genom
dialoger med bolagen, deltagande i valbered-
ningar och réstning pd bolagsstammor.
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Topp 10 innehav Fondfakta

FISERV INC USA 5,6% UCITS Ja
HOLOGIC INC USA 4,9% Forvaltningstyp Aktiv
WSP GLOBAL INC CAN 4. 7% Geografisk inr. Global
STANTEC INC CAN 4,6% Tillgédngsslag Aktier
RECORDATI ITA 4,4% Fokus global-flexibel
/EBRA TECHNOLOGIES CORPORATI USA 4,2% Startdatum 2011-09-28
SALESFORCE INC USA 4,2% ISIN SE0004167567
SCHNEIDER ELECTRIC FRA 4,1% Jamforelseindex MSCI All Country World
QIAGEN NV DEU 3,9% NAV-kurs (31 jul) 473,4 SEK
PURE STORAGE INC USA 3,6% Forvaltningsavgift 1,60%

Fondférmogenhet 5317 MSEK

Antal innehav 30

Tillg. 10 storsta inneh. 58%
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Branschférdelning

Industri (28,9%)
Halsovard (26,6%)
Il 'nformationsteknologi (23,7%)

KONTAKTA 0SS
marknad@didnergerge.se
018-640 540

Storsta marknader

Bank och finans (14,2%)
Séllankopsvaror (5,9%)

Il Ovrigt (0,8%)

Nyckeltal 6ver 5 ar

United States 41,9%
Canada 12,6%
Japan 11,5%
France 7, 7%
Germany 7,6%
Italy 7,4%
United Kingdom 2,9%
Netherlands 2,8%
Denmark 2,8%
Other 2,7%

Kolidoxidutslapp

Arlig avkastning fond 11,2% 92% lagre utsléapp an jamforelseindex
Arlig avkastning index 14,2% 11,39
Standardavvikelse fond 14,5% 12 o
Standardavvikelse index 13,4% % Lo

Riskfriranta 1,3% = 8

Alfa -0,07 = 6

Beta 1,05 9 4

Aktiv risk (tracking error) 5,2% 8, 2 0,9
Informationskvot -0,58 0 [
Treynorkvot 0,09 BENCHMARK DG GLOBAL*
Sharpekvot 0,02 Lot

Varfor investera i
var Globalfond?
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*Talet anger koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intdkt. Mindre
an 1ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter- anger hur mycket
koldioxid bolagen i Didner & Gerge Global slépper uti
relation till portféljbolagens intakter, dvs. hur
koldioxideffektiva bolagen i fonden ar.

**Talet anger koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intdkt.
Berékningarna ar inte heltdackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 och Scope 2. Kélla: ISS ESG

Unik fond med evighetsperspektiv

En varld av mojligheter

Rutinerat forvaltarteam som letar efter foretagsvarldens
motsvarighet till Redwoods

Svanenmérkt fond med fokus pa hallbarhet pa riktigt.
Forvaltarna letar efter resilienta affarsmodeller som ar
hallbara dver tid
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Forvaltarkommentar

Ett konstaterat trendbrott?

Den spricka vi sagifasaden under slutet av juni (en tillbakagdng for Nvidia-aktien) fortsatte under juli
manad, dar vii ett storre perspektiv kunde notera en rotation fran stora bolag, tillvaxtaktier och
teknologisektorn, mot mindre bolag, vardeaktier och mer cykliskt orienterade sektorer. Detta skifte var
tydligt, &ven om nagot hackigt. Fundamenta (vinstutsikter) har forblivit relativt robust trots
marknadsvolatiliteten, med EPS-momentum som i stort sett forbattras dverlag for de bolag som ingar i
fondens jamforelseindex.

Vad sker nu?

Okad politisk ovisshet i USA dar duellen Biden vs Trump byttes mot Harris vs Trump, det "Magnificent 7"-
ledda momentumrallyt som sdg ett hack i kurvan och med USA:s ekonomi som bérjar mjukna finns
manga tecken som talar for en skakig bors. Vad som paverkade negativt i manadsskiftet var framfor allt
oro om svaghet i den amerikanska ekonomin. Nedgdngen behdver nddvandigtvis inte behova vara
begynnelsen av en ldngre period med storre nedgdngar, utan mojligen bara en kortare (men eventuellt
kraftig) korrektion. Majoriteten av makroekonomerna bedémer att detta endast blir ndgot som kan
beskrivas som en mildare inbromsning och att en [dgkonjunktur uteblir. Den dterkomst for vardeaktier
kan bli kortvarig, dd mdnga av de lagre varderade bolagen finns i traditionella vardesektorer som ar
relativt nara kopplade till ekonomisk aktivitet. Overlag ser detta ut att (relativt sett) vara gynnsamt for
hogkvalitativa bolag med hog intern effektivitet, god [6nsamhet och starka kundrelationer, vilket
Globalfonden ar fylld av.

Avkastning

Portfoljen steg med 6,7 procent under manaden jamfort med index som steg med 2,9 procent. Den klart
framstdende forklaringen till fondens dveravkastning var individuella bolagsval. De 14 framsta
avkastningsbidragen (i relativa termer) kom frdn innehav. Av de 14 sdmsta avkastningsbidragen kunde nio
av dessa hanforas till sa kallade undervikter — det vill séga innehav i index som utvecklades starkt. |
summering kan man sdga att férklaringen till fondens avkastning framst forklaras av aktiva bolagsval och
inte av passiva indexeffekter.

Positiva bidrag

Frémst avkastningsbidrag kom fran tidigare forlorare som BayCurrent Consulting, Eurofins Scientific
och Zebra Technologies,, samt tvd av fondens stérsta innehav: Fiserv samt Hologic. For BayCurrents del
stega aktien med Over 50 procent efter att bolaget rapporterade for sitt forsta kvartal for rékenskapsaret
2025. Aven Eurofins steg efter rapport - dar en sa kallad blankarrapport (med ldg substansgrad) fatt aktien
pa fall infor rapport.

Negativa bidrag

Mest negativt avkastningsbidrag kom fran tidigare vinnare som Novo Nordisk, Pure Storage, nVent
Electic och Moncler. Overlag var det generell marknadsoro som ldg bakom dessa nedgdngar. Férutom en
rapport fran Moncler som var i linje med férvantningarna presenterades inga nyheter direkt kopplade till
dessa bolag under manaden. Aven Aalberts fll, dock efter rapport dar det framgick att en cykliskt
kopplad efterfragesituation gjort att forsaljningen var ndgot svagare an forvantat.

Forandringar

Ett par forséljningar gjordes under juli, dar minskningar avinnehaven i Fiserv, Hologic samt Pure
Storagevar de storsta.
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