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Utveckling

Kurs 2024-08-30

270,9 SEK

1 ménad 3 manader 6 manader
-6,77% +2,31% +0,25%

| &r 1ar 3a&r
+11,77% +8,04% +46,60%
5a&r 10 &r Sedan start
+73,98% - +170,88%

@

Forvaltare D&G US Small & Microcap
Linn Hansson (aug 2019)

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan
bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet.

DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

Gedigen analys av och kdnnedom om bolagen
ar kdrnan ivar aktiva forvaltning och grunden
for vart hallbarhetsarbete. Vi ldgger stor vikt vid
vilka bolag vi investerar i och hur dessa arbetar
med hallbarhet. Vi letar efter vélskotta bolag
med uthalliga affdrsmodeller och med en
ledning och dgare som styr bolaget langsiktigt.
Som aktiva dgare engagerar vi 0ss genom
dialoger med bolagen, deltagande i valbered-
ningar och réstning pa bolagsstdmmor.

Topp 10 innehav

UFP TECHNOLOGIES INC USA 4,9%
KINSALE CAP GROUP INC USA 4,4%
FIRSTSERVICE CORP NEW CAN 4,3%
COMFORT SYS USA INC USA 4,1%
ICFINTL INC USA 4,0%
ESAB CORPORATION USA 4,0%
TORO CO USA 3,9%
BADGER METER INC USA 3,9%
COMPASS DIVERSIFIED USA 3,8%
STERLING INFRASTRUCTURE INC USA 3,8%
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Egen analys

UCITS Ja
Forvaltningstyp Aktiv
Geografisk inr. Nordamerika
Tillgédngsslag Aktier
Fokus USA smabolag
Startdatum 2016-08-31
ISIN SE0008347447
Jamforelseindex MSCIUS Small Cap Index
NAV-kurs (30 aug) 270,9 SEK
Forvaltningsavgift 1,60%
Fondformogenhet 1491 MSEK
Antal innehav 29
Tillg. 10 storsta inneh. 60%
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Branschférdelning

Industri (46,4%)

‘ Halsovard (12,4%)
Il Bank och finans (10,6%)

Informationsteknologi (10,0%)

Fastighet (7,8%)

' Il séllankopsvaror (6,7%)
Dagligvaror (3,7%)

Il Ovrigt (2,3%)

Nyckeltal 6ver 5 ar

Arlig avkastning fond
Arlig avkastning index
Standardavvikelse fond
Standardavvikelse index
Riskfrirdanta

Alfa

Beta

Aktiv risk (tracking error)
Informationskvot
Treynorkvot

Sharpekvot

Varfor investera i
var amerikanska
smabolagsfond?
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Storsta marknader

United States 84,2%
Canada 13,6%
Other 2,3%

Kolidoxidutslapp

71% lagre utsléapp an jamforelseindex
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BENCHMARK DG US Small
INDEX** Microcap*

*Koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad genomsnittlig
koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intakt. 3,3 ton Co2e/Mkr i
bolagsintdkter- anger hur mycket koldioxid bolagen i fonden
slapper utirelation till portféljbolagens intakter, dvs. hur
koldioxideffektiva bolagen i fonden &r.

**Koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad genomsnittlig
koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intékt. Berdkningarna ar inte
heltdckande. Underliggande berékningsdata omfattar Scope
1 och Scope 2. Kélla: ISS ESG

r
hoginnovationstakt

varldens basta universitet

ett gynnsamt foretagsklimat
hog entreprendrsanda
varldens storsta aktiemarknad

"Never bet against America"
-Warren Buffett
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Forvaltarkommentar

Fonden hade en negativ utveckling under augusti manad. Bland fondens basta bidragsgivare kan namnas
ICF International, Comfort Systems och American Software.

ICF International &r ett ledande amerikanskt konsultbolag som erbjuder tjdnster och teknologiska
[6sningar till statliga myndigheter och kommersiella kunder. Tillvéxten drivs av behovet att skapa ett
motstandskraftigt samhalle, till exempel genom en modernisering och uppgradering av statens IT-
infrastruktur. Stérsta delen av forsaljningen ar mot social- och halsovardstjanster foljt av miljo- och
energieffektivitet, infrastruktur och naturkatastrofhjalp. Bolaget [dgger stor vikt vid héllbarhet och har
varit koldioxidneutrala sedan 2006. Bolaget rapporterade kvartalssiffror under médnaden som var béttre
an vantat samt hojda utsikter for heldret drivet av hogre efterfrdgan for bolagets tjianster inom
kommersiell energi.

Comfort Systems ar en ledande nationell VVS- och elinstallator etablerad framst i solbaltets storstader
men vaxer ocksd pd andra marknader i USA. Bolaget gynnas av starka underliggande drivkrafter sasom
Okat behov av datacenter, onshoring (flytta hem produktion frén utlandet) och striktare arbetsmiljéregler
som kraver battre ventilationssystem i fabriker. Marknaden &r stor och fragmenterad vilket skapar
mojligheter for kompletterande férvary, ndgot som bolaget har varit duktiga pa historiskt. Bolaget ar
vélskott med dterkommande intdkter och har en kapitallatt modell som genererat positiva kassafléden
sen starten 1997. Aktien fortsatte att utvecklas positivt under ménaden efter att ha rapporterat starkare
siffror for andra kvartalet i slutet av juli.

American Software ér en ledande leverantér av mjukvara for planering av foretags vardekedia, hela
vagen fran design av en produkt till att produkten nar slutkund. Mjukvaran mojliggér en béattre
anvandning av resurser, vilket leder till effektivare anvandning av rématerial, minskad energikonsumtion,
Okad sparbarhet for att sdkerstéalla efterlevnad av anstéllningsvillkor och sdkerhetsstandarder samt
optimering av leveranssatt. Bolaget grundades 1970 och en av grundarna ar nuvarande
styrelseordférande och stordgare James C. Edenfield. Aktien steg till foljd av en béattre &n forvéantad
kvartalsrapport fran bolaget under manaden.

Bland fondens sdmsta bidragsgivare under ménaden kan namnas Installed Building Products och Trex.

Installed Building Products (IBP) &r en av USAs ledande installatorer av isolering till bostéder. Bolaget
gynnas av Okade krav p& mer isolering i hus, for att géra dem mer energieffektiva. Undermalig isolering ar
den storsta anledningen till energiférluster i bostader vilket dr kostsamt for huségaren samtidigt som det
bidrar till stora koldioxidutslapp. IBP ledsidag av grundarens son Jeff Edwards, som dessutom &r
bolagets storsta aktiedgare. Precis som fondens andra innehav ar IBP valskott, [onsamt och har starka
kassafloden.

Trex ar en ledande tillverkare av komposittrall till bostadsmarknaden. Bolaget gynnas av ett strukturellt
skifte frén tré till komposit frdmst pa grund av att materialet ar mer taligt och har lagre
underhallskostnader éver dess livstid. 95 procent av materialet i produkten dr dtervunnet vilket dr en
kostnadsfordel jamfort med konkurrenterna. Bolaget grundades 1996 och leds idag av Bryan Fairbanks
som tidigare var bolagets finanschef. Bolagets rapporterade kvartalssiffror under manaden visade pa
samre efterfrdgan i de ldgre priskategorierna for komposittrall vilket gjorde att vinstutsikterna for helaret
togs ned.
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