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MANADSRAPPORT JULI 2024 )
DIDNER & GERGE AKTIEFOND DIDNER & GERGE

Utveckling

Kurs 2024-07-31

4 487,3 SEK

1 ménad 3 ménader 6 manader

+3,78% +5,24% +15,33%

| ar 1ar 3ar

+13,30% +23,27% +1,56%

5 8p 10 &r Sadan start Forvaltare D&G Aktiefond
+68,15% +136,27% +6065,05% Simon Peterson (sep 2019)

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan
bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet.

Hallbarhet i korthet

Gedigen analys av och kdnnedom om bolagen

Langsiktig
placerings-
horisont

ar kdrnan ivar aktiva forvaltning och grunden
for vart hallbarhetsarbete. Vi ldgger stor vikt vid
vilka bolag vi investerar i och hur dessa arbetar
med hallbarhet. Vi letar efter vélskotta bolag
med uthalliga affdrsmodeller och med en
ledning och dgare som styr bolaget langsiktigt.
Som aktiva dgare engagerar vi 0ss genom
dialoger med bolagen, deltagande i valbered-
ningar och réstning pa bolagsstdmmor.

Topp 10 innehav

HEXAGON AB SWE 6,0%
ATLAS COPCO AB SWE 5,8%
VOLVO AB SWE 4,5%
ESSITY AB SWE 4,3%
NORDNET AB SWE 4,3%
AAK AB SWE 4,1%
SAMPO A’ FIN 4,1%
LINDAB INTL AB SWE 4,0%
INDUTRADE AB SWE 3,9%
DOMETIC GROUP AB SWE 3,9%

Didner & Gerge Aktiefond M&nadsrapport juli 2024

Koncentrerad
portfélj och
riskhantering

Resilienta
affars-
modeller

Fondfakta

UCITS
Forvaltningstyp
Geografisk inr.
Tillgédngsslag
Fokus
Startdatum

ISIN
Jamforelseindex
NAV-kurs (31 jul)
Forvaltningsavgift
Fondformogenhet
Antal innehav

Tillg. 10 storsta inneh.

Utvérdering

uppféljning

Egen analys

Ja

Aktiv

Sverige

Aktier

Sverige
1994-10-21
SE0000428336
SIX Return Index
4 487,3 SEK
1,22%

38 253 MSEK
38

54%



Branschférdelning

KONTAKTA 0SS
marknad@didnergerge.se
018-640 540

Storsta marknader

Sweden 85,4%

Finland 4,1%

Industri (36,7%) Denmark 3,7%

Bank och finans (19,7%) Norway 2,3%

‘\ Il 'nformationsteknologi (16,3%) Other 4.5%

Dagligvaror (8,4%)

Séllankopsvaror (6,2%)

Il Halsovard (5,3%)

Ravaror (1,8%)
Il Fastighet (1,2%)
Ovrigt (4,5%)

Nyckeltal 6ver 5 ar

Arlig avkastning fond
Arlig avkastning index
Standardavvikelse fond
Standardavvikelse index
Riskfrirdanta

Alfa

Beta

Aktiv risk (tracking error)
Informationskvot
Treynorkvot

Sharpekvot

Varforinvestera i
var Sverigefond?

Didner & Gerge Aktiefond M&nadsrapport juli 2024

11,1%
13,2%
19,8%
19,0%
1,3%
-0,05
0,99
5,9%
-0,35
0,10
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Kolidoxidutslapp

29% lagre utsléapp an jamforelseindex
2,42
2,5 o
:fg 2 1,71
c
- 15
X
2 1
g 05
0
BENCHMARK DG

INDEX** AKTIEFOND*

*Koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad genomsnittlig
koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intakt. 1,7 ton Co2e/Mkr SEK i
bolagsintdkter- anger hur mycket koldioxid bolagen i Didner
& Gerge Aktiefond sldpper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden ér.

**Koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad genomsnittlig
koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intékt. Berdkningarna ar inte
heltdckande. Underliggande berdkningsdata omfattar Scope
1 och Scope 2. Kélla: ISS ESG

Tydlig malsattning att avkasta i linje med fondens starka
historik

Ett erfaret forvaltarteam med stark idégenerering
Investerar i bra bolag i positiv féréndring som langsiktigt
skapar varde



KONTAKTA 0SS
marknad@didnergerge.se
018-640 540

Forvaltarkommentar

Under juli ménad hade Aktiefonden en positiv utveckling om 3,9 procent vilket var battre an
jamforelseindex som var 2,83 procent. Lindab, Indutrade och Getinge bidrog mest positivt till
Aktiefondens utveckling medan Hexagon, Epiroc och Atlas Copco bidrog mest negativt.

Under julimanad presenterade majoritet av fondens innehav sina kvartalsrapporter. Addtech och
Indutrade framtradde sarskilt med starka rapporter, vilket ledde till betydande kursuppgangar bdde pa
rapportdagen och efterféljande dagar. Dessa bolag demonstrerar sin hoga kvalitet och starka ledning
genom att leverera imponerande resultat trots den utmanande marknadssituationen.

Hemnet dvertréffade dterigen hogt stéllda forvantningar och visade fortsatt tillvaxt i sitt centrala
nyckeltal, Average Revenue Per Listing, vilket bekréftar foretagets styrka som en ledande aktér inom
digitala marknadsplatser med stark prissattningsformaga.

Lindab rapporterade goda finansiella resultat under kvartalet givet den tuffare marknaden. Lindab ar vél
positionerade efter sina investeringar i 6kad kapacitet och automatisering. Nar byggmarknaden
aterhdmtar sig har Lindab darfor goda forutsdttningar att pa ett effektivt satt ta tillvara pa den 6kade
efterfragan, vilket bor resultera i ett forbattrat rérelseresultat och forbattrad marginal. Marknadslaget ar
fortsatt svagt déar manga projekt har pausats, men ledningen ser tecken pa aterhdmtning i H2 2024, samt
gor beddémningen att ventilationsmarknaden har goda utsikter for en flerarig tillvaxtperiod fran och med
2025.

Husqgvarna, som nyligen kom tillbaka i portféljen, motte utmaningar under kvartalet, framst till foljd av
fortsatt konsumentosékerhet. Kvartalsrapporten var svag, paverkat av bdde detta och 6kad konkurrens
inom konsumentsegmentet. Trots dessa utmaningar har vi fortroende for bolagets ledning och deras
strategi med fokus pa det professionella segmentet, och vi ser fortsatt potential for god och [angsiktig
avkastning, sarskilt med hansyn till det nuvarande marknadssentimentet och bolagets vérdering.

MADE BY HUMANS. @) DIDNER & GERGE



MANADSRAPPORT JULI 2024

DIDNER & GERGE SMABOLAG

Utveckling

Kurs 2024-07-31

1346,0 SEK

1 ménad 3 manader 6 manader
+4,89% +9,75% +19,88%

| &r 1ar 3a&r
+20,08% +28,64% -0,62%
5a&r 10 &r Sedan start
+71,57% +215,73% +1306,64%

Forvaltare D&G Smabolag
Kristian Akesson (feb 2018)
Erik Nordstrom (aug 2022)

@

DIDNER & GERGE

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan
bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet.

Hallbarhet i korthet

Gedigen analys av och kdnnedom om bolagen
ar kdrnan ivar aktiva forvaltning och grunden
for vart hallbarhetsarbete. Vi ldgger stor vikt vid
vilka bolag vi investerar i och hur dessa arbetar
med hallbarhet. Vi letar efter vélskotta bolag
med uthalliga affdrsmodeller och med en
ledning och dgare som styr bolaget langsiktigt.
Som aktiva dgare engagerar vi 0ss genom
dialoger med bolagen, deltagande i valbered-
ningar och réstning pa bolagsstdmmor.

Topp 10 innehav

BIOTAGE AB SWE 8,0%
NOLATO AB SWE 4,7%
BUFABAB SWE 4,6%
SAGAX AB SWE 4,5%
CRAYON GROUP HLD NOR 4,5%
KARNOV GROUP AB SWE 4,5%
LINDAB INTL AB SWE 4,4%
ELECTROLUX PROFESS SWE 3,9%
NCAB GROUP AB SWE 3,7%
VITEC SOFTWARE GROUP AB-B SWE 2,9%

Didner & Gerge Smabolag Manadsrapport juli 2024

Koncentrerad
portfélj och
riskhantering

Resilienta
affars-
modeller

Fondfakta

UCITS
Forvaltningstyp
Geografisk inr.
Tillgédngsslag
Fokus
Startdatum

ISIN
Jamforelseindex
NAV-kurs (31 jul)
Forvaltningsavgift
Fondformogenhet
Antal innehav

Tillg. 10 storsta inneh.

Bolag, inte

Utvérdering

uppféljning

Langsiktig
placerings-
horisont

Egen analys
aktier 3 Y

Ja

Aktiv

Norden

Aktier
sma-/medelstora bolag
2008-12-23
SE0002699421
Carnegie Small CSX Return
1 34A6,O SEK

1,40%

10077 MSEK

37

51%



Branschférdelning

Industri (39,1%)

‘ Informationsteknologi (18,
\ Il Halsovard (16,5%)

Fastighet (10,3%)

Séllankopsvaror (4,0%)

Il Dagligvaror (2,5%)
Ravaror (2,4%)
Il Ovrigt (6,4%)
.o o

Nyckeltal dver 3 ar
Arlig avkastning fond 1,0%
Arlig avkastning index -1,4%
Standardavvikelse fond 20,6%
Standardavvikelse index 23,2%
Riskfri ranta 2,2%
Alfa -0,02
Beta 1,07
Aktiv risk (tracking error) 7,3%
Informationskvot 0,32
Treynorkvot -0,01
Sharpekvot -0,10

Varfor investerai .
var )
smabolagsfond?

Didner & Gerge Smabolag Manadsrapport juli 2024

KONTAKTA 0SS
marknad@didnergerge.se
018-640 540

Storsta marknader

Sweden 81,4%
Finland 4.8%
Norway 4.5%
Denmark 2,9%
8%)
Other 6,4%
Kolidoxidutslapp
60% lagre utsléapp an jamforelseindex
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BENCHMARK DG
INDEX** SMABOLAG*

*Koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad genomsnittlig
koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intakt. 1,8 ton Co2e/Mkr SEK i
bolagsintdkter- anger hur mycket koldioxid bolagen i Didner
& Gerge Smabolag slapper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden ér.

**Koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad genomsnittlig
koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intékt. Berdkningarna ar inte
heltdckande. Underliggande berdkningsdata omfattar Scope
1 och Scope 2. Kalla: ISS ESG

Goda tillvaxtmojligheter - alla bolag har en géng varit sma
Mindre genomlysta - vardet av egen analys ar hogre
Exponering mot specifika nischer

Agarledda med starka bolagskulturer och langsiktiga
intressen som gynnar aktiedgare



KONTAKTA 0SS
marknad@didnergerge.se
018-640 540

Forvaltarkommentar

Smabolagsfonden 6kade med 4,89 procent i juli vilket kan jamfoéras med jamforelseindex som 6kade med
4,90 procent. Darmed har Smabolagsfonden per ménadens utgang stigit med 20,08 procent i dr, vilket kan
jamforas med index som stigit med 13,92 procent. Fonden gynnades i juli av kursutvecklingen i Biotage,
Lindab och Bufab. Fondens utveckling missgynnades daremot av kursutvecklingen i NCAB, Coor och
EPRO.

Precis som alltid, sa kom juli huvudsakligen att praglas av rapporter avseende arets andra kvartal. Likt
foregaende ar s& har kursreaktionerna varit kraftiga, dar viiar har fatt se ett flertal stora uppstall, i
motsats till juli 2023 da vi fick se omfattande kursnedgéngar. Sammantaget sa har ménga av de
portféljbolag som har hunnit bekdnna farg uppvisat fina kvartalssiffror, vilket har renderat i en bra start pa
det andra halvaret for smébolagsfonden.

Forst ut att rapportera denna rapportperiod var Bonesupport, som kom med en stark rapport.
Omsattningen steg med 57 procent (55 procent rensat for valutaeffekter) jamfort med motsvarande
kvartal foregaende &r, vilket var hogre &n bdde vara och marknadens férvantningar. Summerar man det
forsta halvaret, sd &r omsattningen 55 procent hogre &n det forsta halvaret 2023 samtidigt som
bruttomarginalen har forbattrats med 1,5 procentenheter (92,4 procent i H1'24 jamfért med 90,9 procent i
H1'23). Mot bakgrund av en fortsatt bra forséljningsdynamik vad géller CERAMENT G i USA samt det
regulatoriska godkdnnandet inom ¢ppna frakturer, sa hojde bolaget i samband med rapporten dven sin
tillvaxtprognos for heldret 2024 till +50 procent jdmfort med tidigare +40 procent. Med en fortsatt stark
forsaljningstillvaxt och en stundande marknadsintroduktion inom ryggradsfrakturer, s& ser vi att
Bonesupport gar en fortsatt spdnnande framtid till motes.

Aven fondens storsta innehav, Biotage, uppvisade fina siffror for &rets andra kvartal. Omsattningen 6kade
med 23,4 procent jamfort med motsvarande kvartal féregdende ar varav 9,3 procent var organisk tillvaxt.
Bruttomarginalen férbattrades med 2,2 procentenheter och landade péa 64,2 procent (62 procent i Q2
2023), vilket ar en effekt av sdval fortsatta produktivitetsférbattringar som en 6kad forsaljning av
forbrukningsartiklar. Vad som ar sarskilt positivt och viktigt for den [angsiktiga tillvéxtresan ar att Astrea,
som numera ligger under det nyligen etablerade produktomradet Large Molecules inom segmentet Drug
Discovery & Development, fortsatter att uppvisa hog tillvaxt (+70 procent i kvartalet) och att utrullningen
pa den amerikanska marknaden gar bra. Vi tycker att Q2-rapporten utgor ytterligare bevis pa att Biotage
har ett attraktivt produkterbjudande (som kontinuerligt utékas) inom méanga olika applikationsomraden,
vilket banar vag for fortsatt tillvaxt under manga ar framover.

Avslutningsvis, sd fick vi dven ta del av en bra kvartalsrapport fran teknikkonsulten Sweco. Omséattningen
i kvartalet uppgick till 8077 miljoner SEK, vilket ar 11 procent hogre (+6 procent organiskt om man justerar
for positiva kalendereffekter) dn Q2 2023. Aven det kalenderjusterade EBITA-resultatet forbattrades med
12 procent, vilket renderade i en EBITA-marginal om 9,8 procent jamfort med 7,8 procent under
motsvarande kvartal foregdende ar. Debiteringsgraden forbattrades till 74,8 procent (74,2 procent i Q223)
och bolaget fortsatter att 6ka antalet konsulter, vilket badar gott for fortsatt tillvaxt. Vad som aven stack ut
som positivt ar att den tyska verksamheten tycks vara pa banan igen och att Sweco aterigen ar redo for att
genomfora forvary pa denna fragmenterade marknad (bolaget annonserade i samband med rapporten
tvd forvarv, varav ett var det tyska bolaget Frilling + Rolfs). Med en fortsatt stark finansiell stéllning
bedémer vi att Sweco har goda férutsattningar att fortsatta vaxa genom forvary, vilket parallellt med
ytterligare effektivitetsforbattringar och en forbattrad slutmarknad kan ta bolaget ndrmare det finansiella
maélet om en EBITA-marginal om minst 12 procent.

Storsta kop under mdnaden har skett iChemometec, Beijer Ref och Elekta. Vi har under ménaden
minskat varainnehav i Konecranes, Trelleborg och Bonesupport samt avyttrat hela vart innehav i
Securitas.

MADE BY HUMANS. @) DIDNER & GERGE



MANADSRAPPORT JULI 2024 )
DIDNER & GERGE GLOBAL DIDNER & GERGE

Utveckling

Kurs 2024-07-31

473,4 SEK

1 ménad 3 ménader 6 manader

+6,39% +1,73% +10,23%

| ar 1ar 3ar

+13,39% +11,89% +32,43%

5 & 10 &r Sedan start Forvaltare D&G Global
+58,99% +199,28% +373,42% Lars Johansson (jan 2014)

Riskinformation: Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan
bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet.

Hallbarhet i korthet ENMA

Gedigen analys av och kdnnedom om bolagen
ar kdrnan ivar aktiva forvaltning och grunden
for vart hallbarhetsarbete. Vi lagger stor vikt vid
vilka bolag vi investerar i och hur dessa arbetar
med hallbarhet. Vi letar efter vélskotta bolag
med uthalliga affdrsmodeller och med en
ledning och dgare som styr bolaget langsiktigt.
Som aktiva dgare engagerar vi 0ss genom
dialoger med bolagen, deltagande i valbered-
ningar och réstning pd bolagsstammor.

3101 0014

Topp 10 innehav Fondfakta

FISERV INC USA 5,6% UCITS Ja
HOLOGIC INC USA 4,9% Forvaltningstyp Aktiv
WSP GLOBAL INC CAN 4. 7% Geografisk inr. Global
STANTEC INC CAN 4,6% Tillgédngsslag Aktier
RECORDATI ITA 4,4% Fokus global-flexibel
/EBRA TECHNOLOGIES CORPORATI USA 4,2% Startdatum 2011-09-28
SALESFORCE INC USA 4,2% ISIN SE0004167567
SCHNEIDER ELECTRIC FRA 4,1% Jamforelseindex MSCI All Country World
QIAGEN NV DEU 3,9% NAV-kurs (31 jul) 473,4 SEK
PURE STORAGE INC USA 3,6% Forvaltningsavgift 1,60%

Fondférmogenhet 5317 MSEK

Antal innehav 30

Tillg. 10 storsta inneh. 58%
Didner & Gerge Global Mdnadsrapport juli 2024 1



Branschférdelning

Industri (28,9%)
Halsovard (26,6%)
Il 'nformationsteknologi (23,7%)

KONTAKTA 0SS
marknad@didnergerge.se
018-640 540

Storsta marknader

Bank och finans (14,2%)
Séllankopsvaror (5,9%)

Il Ovrigt (0,8%)

Nyckeltal 6ver 5 ar

United States 41,9%
Canada 12,6%
Japan 11,5%
France 7, 7%
Germany 7,6%
Italy 7,4%
United Kingdom 2,9%
Netherlands 2,8%
Denmark 2,8%
Other 2,7%

Kolidoxidutslapp

Arlig avkastning fond 11,2% 92% lagre utsléapp an jamforelseindex
Arlig avkastning index 14,2% 11,39
Standardavvikelse fond 14,5% 12 o
Standardavvikelse index 13,4% % Lo

Riskfriranta 1,3% = 8

Alfa -0,07 = 6

Beta 1,05 9 4

Aktiv risk (tracking error) 5,2% 8, 2 0,9
Informationskvot -0,58 0 [
Treynorkvot 0,09 BENCHMARK DG GLOBAL*
Sharpekvot 0,02 Lot

Varfor investera i
var Globalfond?

Didner & Gerge Global Mdnadsrapport juli 2024

*Talet anger koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intdkt. Mindre
an 1ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter- anger hur mycket
koldioxid bolagen i Didner & Gerge Global slépper uti
relation till portféljbolagens intakter, dvs. hur
koldioxideffektiva bolagen i fonden ar.

**Talet anger koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intdkt.
Berékningarna ar inte heltdackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 och Scope 2. Kélla: ISS ESG

Unik fond med evighetsperspektiv

En varld av mojligheter

Rutinerat forvaltarteam som letar efter foretagsvarldens
motsvarighet till Redwoods

Svanenmérkt fond med fokus pa hallbarhet pa riktigt.
Forvaltarna letar efter resilienta affarsmodeller som ar
hallbara dver tid



KONTAKTA 0SS
marknad@didnergerge.se
018-640 540

Forvaltarkommentar

Ett konstaterat trendbrott?

Den spricka vi sagifasaden under slutet av juni (en tillbakagdng for Nvidia-aktien) fortsatte under juli
manad, dar vii ett storre perspektiv kunde notera en rotation fran stora bolag, tillvaxtaktier och
teknologisektorn, mot mindre bolag, vardeaktier och mer cykliskt orienterade sektorer. Detta skifte var
tydligt, &ven om nagot hackigt. Fundamenta (vinstutsikter) har forblivit relativt robust trots
marknadsvolatiliteten, med EPS-momentum som i stort sett forbattras dverlag for de bolag som ingar i
fondens jamforelseindex.

Vad sker nu?

Okad politisk ovisshet i USA dar duellen Biden vs Trump byttes mot Harris vs Trump, det "Magnificent 7"-
ledda momentumrallyt som sdg ett hack i kurvan och med USA:s ekonomi som bérjar mjukna finns
manga tecken som talar for en skakig bors. Vad som paverkade negativt i manadsskiftet var framfor allt
oro om svaghet i den amerikanska ekonomin. Nedgdngen behdver nddvandigtvis inte behova vara
begynnelsen av en ldngre period med storre nedgdngar, utan mojligen bara en kortare (men eventuellt
kraftig) korrektion. Majoriteten av makroekonomerna bedémer att detta endast blir ndgot som kan
beskrivas som en mildare inbromsning och att en [dgkonjunktur uteblir. Den dterkomst for vardeaktier
kan bli kortvarig, dd mdnga av de lagre varderade bolagen finns i traditionella vardesektorer som ar
relativt nara kopplade till ekonomisk aktivitet. Overlag ser detta ut att (relativt sett) vara gynnsamt for
hogkvalitativa bolag med hog intern effektivitet, god [6nsamhet och starka kundrelationer, vilket
Globalfonden ar fylld av.

Avkastning

Portfoljen steg med 6,7 procent under manaden jamfort med index som steg med 2,9 procent. Den klart
framstdende forklaringen till fondens dveravkastning var individuella bolagsval. De 14 framsta
avkastningsbidragen (i relativa termer) kom frdn innehav. Av de 14 sdmsta avkastningsbidragen kunde nio
av dessa hanforas till sa kallade undervikter — det vill séga innehav i index som utvecklades starkt. |
summering kan man sdga att férklaringen till fondens avkastning framst forklaras av aktiva bolagsval och
inte av passiva indexeffekter.

Positiva bidrag

Frémst avkastningsbidrag kom fran tidigare forlorare som BayCurrent Consulting, Eurofins Scientific
och Zebra Technologies,, samt tvd av fondens stérsta innehav: Fiserv samt Hologic. For BayCurrents del
stega aktien med Over 50 procent efter att bolaget rapporterade for sitt forsta kvartal for rékenskapsaret
2025. Aven Eurofins steg efter rapport - dar en sa kallad blankarrapport (med ldg substansgrad) fatt aktien
pa fall infor rapport.

Negativa bidrag

Mest negativt avkastningsbidrag kom fran tidigare vinnare som Novo Nordisk, Pure Storage, nVent
Electic och Moncler. Overlag var det generell marknadsoro som ldg bakom dessa nedgdngar. Férutom en
rapport fran Moncler som var i linje med férvantningarna presenterades inga nyheter direkt kopplade till
dessa bolag under manaden. Aven Aalberts fll, dock efter rapport dar det framgick att en cykliskt
kopplad efterfragesituation gjort att forsaljningen var ndgot svagare an forvantat.

Forandringar

Ett par forséljningar gjordes under juli, dar minskningar avinnehaven i Fiserv, Hologic samt Pure
Storagevar de storsta.

MADE BY HUMANS. @) DIDNER & GERGE



MANADSRAPPORT JULI 2024 )
DIDNER & GERGE SMALL AND MICROCAP DIDNER & GERGE

Utveckling

Kurs 2024-07-31

227,8 SEK

1 ménad 3 ménader 6 manader

+4,04% +2,24% +8,22%

| ar 1ar 3ar

+6,78% -3,14% -22,54%

5 & 10 &r Sedan start Forvaltare D&G Small & Microcap
+34,26% _ +127,82% Henrik Sandell (aug 2014)

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan
bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet.

Hallbarhet i korthet

Gedigen analys av och kdnnedom om bolagen
ar kdrnan ivar aktiva forvaltning och grunden
for vart hallbarhetsarbete. Vi ldgger stor vikt vid
vilka bolag vi investerar i och hur dessa arbetar
med hallbarhet. Vi letar efter vélskotta bolag
med uthalliga affdrsmodeller och med en
ledning och dgare som styr bolaget langsiktigt.
Som aktiva dgare engagerar vi 0ss genom
dialoger med bolagen, deltagande i valbered-
ningar och réstning pa bolagsstdmmor.

Topp 10 innehav

Koncentrerad
portfélj och
riskhantering

Resilienta
affars-
modeller

Fondfakta

Bolag, inte

Utvérdering

uppféljning

Langsiktig
placerings-
horisont

Egen analys

CRANSWICK GBR 4,9% UCITS Ja
PARADOX INTERACTIV SWE 4,8% Forvaltningstyp Aktiv
GAMES WORKSHOP GRP GBR 4.6% Geografisk inr. Europa
DISCOVERIE GROUP GBR 4,5% Tillgédngsslag Aktier
P/F BAKKAFROST NOR 3,9% Fokus Europa microcap
EMBRACER GROUP AB SWE 3,9% Startdatum 2014-08-28
CIEAUTOMOTIVE SA ESP 3,2% ISIN SE0005962347
AQ GROUP AB SWE  31% Jamforelseindex MSCI Europe Small &
AALBERTS NV NLD  3,1% NAV-kurs (31 jul) 2278 SEK
INTERPUMP GROUP ITA 2,8% Forvaltningsavgift 1,60%

Fondformogenhet 918 MSEK

Antal innehav 46

Tillg. 10 storsta inneh. 59%
Didner & Gerge Small and Microcap Manadsrapport juli 2024 1
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Storsta marknader

United Kingdom 28,8%
Sweden 23,1%
. : Italy 7,8%
Informe?tlonsteknologl (31,0%) Norway 7.2%
Industri (20,2%)
“ Il séllankopsvaror (15,5%) Germany 6,1%
Halsovard (11,3%) France 4,4%
Dagligvaror (10,0%) Spain 3,2%
‘ Il Révaror (4,8%) Netherlands 3,1%
Media och kommunikation (2,3%) Canada 2.5%
B Ovrigt (4,9%) Other 13,8%

Nyckeltal 6ver 5 ar

Arlig avkastning fond
Arlig avkastning index
Standardavvikelse fond
Standardavvikelse index
Riskfrirdanta

Alfa

Beta

Aktiv risk (tracking error)
Informationskvot
Treynorkvot

Sharpekvot

Varfor investera i
var europeiska
smabolagsfond?

7,4%
9,5%
17,0%
18,3%
1,3%
-0,02
0,72
9,4%
-0,22
0,08
-0,01
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Kolidoxidutslapp

66% lagre utsléapp an jamforelseindex
9,16
10
o

3,08

tCO,e/Mkr intakt
SO N B~ OO O

BENCHMARK DG SMALL
INDEX** AND
MICROCAP*

*Talet anger koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intdkt. 3,1
Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter- anger hur mycket koldioxid
bolagen i Didner & Gerge Small and Microcap slépper uti
relation till portféljbolagens intakter, dvs. hur
koldioxideffektiva bolagen i fonden ar.

**Talet anger koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intdkt.
Berékningarna ar inte heltdackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 och Scope 2. Kélla: ISS ESG

Goda tillvaxtmojligheter - alla bolag har en géng varit smé
Mindre genomlysta - vardet av egen analys blir hogre
Exponering mot nischer som kan vara svara att hitta
annars

Agarledda med starka bolagskulturer - [dngsiktiga
intressen som gynnar aktiedgare
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Forvaltarkommentar

Under juli ménad uppvisade Didner & Gerge Small and Microcap en avkastning pa motsvarande 3,3
procent. Fondens jamforelseindex avkastade under denna period 6,2 procent. De tre innehav som bidrog
mest positivt till avkastningen under manaden var Hamilton Thorne, Embracer Group och Cranswick.

Amerikanska Hamilton Thorne (HTI) tillverkar precisionsinstrument, forbrukningsvaror och
mjukvarulésningar for anvandning inom assisterad befruktning och utvecklingsbiologisk forskning. En
IVF-behandling omfattar vanligen flera veckor av hormoninjektioner foljt av uttag av agg, befruktning i ett
IVF-labb och sedan, 3-5 dagar senare, en dterférening av embryot. HTIs produkter inriktar sig mot
befruktningsstadiet i denna process. Cirka en tredjedel av vérldens uppskattningsvis ca 4 500 IVF-klinker
ar kunder till HTI. Service och forbrukningsvaror utgor ver hélften av bolagets forsaljning.

I juli meddelade investmentbolaget Astorg att man kommit 6verens med Hamilton Thornes styrelse och
storre aktiedgare att férvarva samtliga aktier i foretaget.

Embracer Group ar en svensk spelutgivare och koncern med huvudkontor i Karlstad. Bolaget grundades
ar 2011 av vd:n Lars Wingefors. Embracer ar kdnd for att forvarva och utveckla spelstudior éver hela
varlden, vilket har gjort dem till en av de storsta aktérerna i spelbranschen. Tidigare i &r har Embracer
avyttrat delar av divisionerna Sabre och Gearbox, vilket resulterat i en vésentligt forbattrad finansiell
situation, med ldgre skuldsattning och starkare framtida kassafléden. Embracer har dven beslutat att
koncernen ska delas upp i tre separata borsbolag, dar bréadspelsbolaget Asmodee star forst pa tur att
sarnoteras.

Cranswick ar en av Storbritanniens ledande charkuterister, med starka marknadspositioner inom till
exempel korv, bacon och skinka. I oktober 2014 forvarvade Cranswick kycklingproducenten Benson Park
och klev darmed in ett nytt marknadssegment. Kyckling sldpper ut mindre an en tiondel av notkottets
koldioxid. Koncernens goda rykte bland dagligvaruhandeln drev snabbt pa forsaljningen och Benson Park
dubblade sin forsdljning pa fyra ar. Cranswick har dessutom gjort ytterligare ett forvary inom
kycklingsegmentet, men har fortfarande bara négra f& procentenheter av marknaden, jamfért med 30
procent inom griskott.

Cranswick har haft en stark start pa sitt nya rdkenskapsdr. I slutet av juli rapporterade bolaget en organisk
forsaljningstillvaxt p& éver 6 procent for det forsta kvartalet.

Bland de innehav som bidrog mest negativt till utvecklingen under manaden aterfanns Eurogroup
Laminations, Tracsis och Aalberts.

Eurogroup Laminations ar en av varldens ledande tillverkare av rotorer och statorer till elmotorer.
Bolaget tillhandahaller statorer och rotorer som driver en méngd olika applikationer, sdsom elmotorer for
bilar, pumpar, hushallsapparater, ventilation samt inom tillverkningsindustrin. Eurogroup ar en viktig
aktoridvergéngen frén bensindrivna motorer till elmotorer. Koncernen har en marknadsandel pd dver 50
procent i Nordamerika och Europa.”Hjartat” till elmotorer i elbilar och dess produkter dterfinnsi
dagslaget i 6ver 1,6 miljoner elbilar och i ver 2 000 vindturbiner.

Det har inte varit ndgra direkta bolagsspecifika nyheter under perioden, men europeiska tullar pa kinesisk
bilimport och diskussioner kring amerikanskt regelverk efter valet har skapat en del oro.

Tracsiserbjuder hard- och mjukvaruldsningar samt konsulttjdnster till transportsektorn. Tracsis har en
sarskilt stark position bland tdgoperatorer och har tagit fram mjukvarubaserade [6sningar for allt ifrdn
drift och trafikplanering till sékerhet. Koncernen har ocksa losningar for biljettsystem och automatiska
dterbetalningar vid [dnga forseningar. Tracsis har historiskt varit en stark spelare pa den brittiska
marknaden, men har under senare &r dven expanderat i Nordamerika.

Tracsis tvingades i juni att vinstvarna for rakenskapsaret 2023/24, vilket fortsatt att tynga aktien. Orsaken

Didner & Gerge Small and Microcap Mdnadsrapport juli 2024
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ar det tidigarelagda parlamentsvalet i Storbritannien vilket paverkar delar av verksamheten negativt,
bland annat da det stoppar nya upphandlingsbeslut under valperioden.

Nederlandska Aalberts &r en global teknikkoncern som erbjuder verksamhetskritiska [Gsningar inom
hydronisk flodeskontroll, avancerad mekatronik, integrerade rérsystem och hégkvalitativa ytbeldggningar
for industri och produktion. Koncernens produkter hjdlper till med allt fran tryckhallning och avluftning

av varme- och kylsystem i fastigheter till vibrations- och renhetskontroll vid tillverkning av halvledare.
Under de senaste dren har Aalberts utvecklats fran ett lite spretigt industrikonglomerat till en mer
specialiserad och fokuserad industrigrupp med ett tydligt hallbarhetsfokus. Koncernen gynnas av ett

antal starka trender inom bland annat hallbara transporter, miljévanliga byggnader och

effektiviseringsbehov inom produktion av halvledare.

Aalberts rapporterade ett svagare resultat dn vantat for det forsta halvéret.

MADE BY HUMANS. @) DIDNER & GERGE



MANADSRAPPORT JULI 2024
DIDNER & GERGE US SMALL AND MICROCAP

Utveckling

Kurs 2024-07-31

290,6 SEK

1 ménad 3 manader 6 manader
+9,59% +4,41% +15,98%

| &r 1ar 3a&r
+19,89% +19,89% +59,14%
5a&r 10 &r Sedan start
+88,73% - +190,55%

@

DIDNER & GERGE

Forvaltare D&G US Small & Microcap
Linn Hansson (aug 2019)

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan

bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet.

Hallbarhet i korthet

Gedigen analys av och kdnnedom om bolagen
ar kdrnan ivar aktiva forvaltning och grunden
for vart hallbarhetsarbete. Vi ldgger stor vikt vid
vilka bolag vi investerar i och hur dessa arbetar
med hallbarhet. Vi letar efter vélskotta bolag
med uthalliga affdrsmodeller och med en
ledning och dgare som styr bolaget langsiktigt.
Som aktiva dgare engagerar vi 0ss genom
dialoger med bolagen, deltagande i valbered-
ningar och réstning pa bolagsstdmmor.

Topp 10 innehav

UFP TECHNOLOGIES INC USA 4,7%
FIRSTSERVICE CORP NEW CAN 4,5%
INTER PARFUMS INC USA 4,3%
WINMARK CORP USA 4,3%
BADGER METER INC USA 4,2%
KINSALE CAP GROUP INC USA 4,0%
STANTEC INC CAN 3,9%
COMFORT SYS USA INC USA 3,8%
ESAB CORPORATION USA 3,7%
TORO CO USA 3,5%

Didner & Gerge US Small and Microcap Manadsrapport juli 2024

Koncentrerad
portfélj och
riskhantering

Resilienta
affars-
modeller

Fondfakta

UCITS
Forvaltningstyp
Geografisk inr.
Tillgédngsslag
Fokus
Startdatum

ISIN
Jamforelseindex
NAV-kurs (31 jul)
Forvaltningsavgift
Fondformogenhet
Antal innehav
Tillg. 10 storsta inneh.

Bolag, inte
aktier

Utvérdering
och
uppféljning

Langsiktig
placerings-
horisont

Egen analys

Ja

Aktiv
Nordamerika
Aktier

USA smabolag
2016-08-31
SE0008347447
MSCI US Small Cap Index
290,6 SEK
1,60%

1598 MSEK

29

59%



Branschférdelning

Industri (44,7%)

‘ Halsovard (12,4%)
Il 'nformationsteknologi (10,1%)

Bank och finans (9,9%)
Fastighet (7,9%)

Il séllankopsvaror (7,4%)
Dagligvaror (4,3%)

Il Ovrigt (3,3%)

Nyckeltal 6ver 5 ar

Arlig avkastning fond 15,5%
Arlig avkastning index 12,7%
Standardavvikelse fond 16,9%
Standardavvikelse index 19,5%
Riskfri ranta 1,3%
Alfa 0,01
Beta 0,95
Aktiv risk (tracking error) 8,9%
Informationskvot 0,32
Treynorkvot 0,15
Sharpekvot 0,08
USA har:
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Storsta marknader

United States 82,3%
Canada 14,4%
Other 3,3%

Kolidoxidutslapp

71% lagre utsléapp an jamforelseindex
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BENCHMARK DG US Small
INDEX** Microcap*

*Koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad genomsnittlig
koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intakt. 3,3 ton Co2e/Mkr i
bolagsintdkter- anger hur mycket koldioxid bolagen i fonden
slapper utirelation till portféljbolagens intakter, dvs. hur
koldioxideffektiva bolagen i fonden &r.

**Koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad genomsnittlig
koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intékt. Berdkningarna ar inte
heltdckande. Underliggande berékningsdata omfattar Scope
1 och Scope 2. Kélla: ISS ESG

Varfor investera i s hoginnovationstak

varldens basta universitet

Vaof amef/kaHS/(a : ett gynnsamt foretagsklimat

hog entreprendrsanda

SmaobO/agSfond7 : varldens storsta aktiemarknad

"Never bet against America"

-Warren Buffet

Didner & Gerge US Small and Microcap Manadsrapport juli 2024
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Forvaltarkommentar

Fonden hade en positiv utveckling under juli manad. Bland fondens basta bidragsgivare kan nédmnas
Installed Building Products, Inter Parfums och Colliers.

Installed Building Products (IBP) &r en av USAs ledande installatorer av isolering till bostader. Bolaget
gynnas av Okade krav pa mer isolering i hus, for att gora dem mer energieffektiva. Undermalig isolering ar
den storsta anledningen till energiforluster i bostader vilket ar kostsamt for husdgaren samtidigt som det
bidrar till stora koldioxidutslépp. IBP leds idag av grundarens son Jeff Edwards, som dessutom ar
bolagets storsta aktiedgare. Precis som fondens andra innehav ar IBP valskott, [dnsamt och har starka
kassafloden.

Inter Parfumstillverkar och marknadsfor dofter framst under licenskontrakt med globala lyxvarumaérken.
Bolaget grundades 1982 av Philippe Benacin och Jean Madar som fortfarande dr stordgare samt
verksamma i bolaget. Inter Parfums &r ett valskott bolag med en kapitallatt affarsmodell dér fokus ligger
pa varumarkesbyggande. Inter Parfums tillvéxt gynnas av en stark efterfrdgan pd parfymer och
lyxvarumaérken samt pa langre sikt en véxande medelklass, framst i Asien. Bolaget rapporterade starka
forsaljningssiffror under manaden vilket fick aktien att stiga. Aven fornyat 9-rigt licenskontrakt for Van
Cleef & Arpels paverkade kursen positivt.

Colliers dr en av de storre aktdérerna globalt inom férmedling, radgivning och investeringar i kommersiella
fastigheter. Colliers har en stark marknadsposition och differentierar sig genom att ha en
entreprenorsdriven kultur med ett betydande deldgarskap bland de anstéllda. Fastighetstransaktioner
bliri allt storre utstrackning globala, vilket leder till goda mojligheter for etablerade aktérer sdsom
Colliers att ta marknadsandelar. Marknaden éar fortsatt fragmenterad s& goda mojligheter finns dessutom
till fortsatta forvarv.

Bland fondens samsta bidragsgivare under ménaden kan namnas Medpace och ATS.

Medpace dr en ledande kontraktsforskningsorganisation (CRO) som erbjuder helhetslosningar for
utvecklandet av nya mediciner. Férsaljningen drivs av en hog ldkemedelsinnovation. Bolagets kunder ar
framst mindre bolag som inte har rad eller mojlighet att bygga upp infrastrukturen kring de kliniska
studierna sjélva. Bolaget dr valskott med starka kassafloden, nettokassa samt till foljd av sin affdrsmodell
industrindga marginaler. Bolaget leds av dess grundare och stordgare Dr August Troendle. Bolaget
rapporterade sdmre orderintag under manaden vilket fick aktien att falla.

ATSdr en global ledare av system for en automatiserad tillverkning, framst fér kunder inom reglerade
industrier med strukturell tillvéxt och hoga krav pa produktkvalitet och tillforlitlighet. Bolaget gynnas
aven av att fler foretag flyttar produktionen narmre sina hemmamarknader. Férutom att vaxa organiskt
mojliggdr bolagets starka kassafloden till kompletterande forvary. Under nuvarande vd:s ledning har
bolaget blivit mer valskott samt har en fortsatt mojlighet till marginalexpansion.

MADE BY HUMANS. @) DIDNER & GERGE
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DIDNER & GERGE RESILIENT WORLD SMALL CAP A

Utveckling

Kurs 2024-07-31

120,2 SEK

1 ménad 3 manader 6 manader
+9,89% +3,61% +13,63%

| &r 1ar 3a&r
+14,15% - -

5a&r 10 &r Sedan start

+20,25%

@

DIDNER & GERGE

Forvaltare D&G Resilient World Small

CapA

Linn Hansson (aug 2019)

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan

bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet.

Hallbarhet i korthet

D&G Resilient World Small Cap &r en artikel 9
-/morkgron fond. Alla fondens innehav bidrar till
ett eller flera av FN:s globala méal genom
|6sningar pa viktiga hallbarhetsutmaningar.
Forutom att ha langsiktigt uthalliga
affarsmodeller, &rinnehaven kopplade till tre
dvergripande investeringsomraden:
miljdutmaningar sdsom vattenhantering,
motstdndskraftiga samhéllen dar teknologisk
utveckling ingar, samt halsa och 6kat
valbefinnande vilket innefattar bolag som
bidrar till social och finansiell delaktighet.

Topp 10 innehav

VOLUTION GRP PLC GBR 4,9%
UFP TECHNOLOGIES INC USA 4,8%
CORE & MAIN INC USA 4,3%
WINMARK CORP USA 4,2%
INSTALLED BLDG PRODS INC USA 4,2%
BADGER METER INC USA 3,9%
DISCOVERIE GROUP GBR 3,9%
HALMA GBR 3,9%
STANTEC INC CAN 3,9%
NVENT ELECTRIC PLC USA 3,6%

Didner & Gerge Resilient World Small Cap A Manadsrapport juli 2024
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Fondfakta

UCITS
Forvaltningstyp
Geografisk inr.
Tillgdngsslag
Fokus
Startdatum

ISIN
Jamforelseindex
NAV-kurs (31 jul)
Forvaltningsavgift
Fondférmégenhet
Antal innehav

Tillg. 10 storsta inneh.

Ja

Aktiv

Global

Aktier

global smébolag
2023-11-30
SE0020975605
MSCI All Country Small Cap
120,2 SEK

1,40%

180 MSEK

29

59%



Branschfordelning

Industri (49,1%)
Halsovard (23,5%)

|

Séllankopsvaror (8,4%)
Bank och finans (2,6%)

Il Ovrigt (3,1%)

Investeringsomraden

Bolagen som har 6sningar pa ndgra av vérldens
viktigaste utmaningar

¢ Miljdutmaningar
¢ Motstandskraftiga samhallen

o Halsaoch vélbefinnande

Varforinvestera / :

var globala :
hallbarhetsfond?

Didner & Gerge Resilient World Small Cap A Manadsrapport jul

Il 'nformationsteknologi (13,3%)
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Storsta marknader

United States 45,5%
United Kingdom 21,1%
Japan 5,8%
Germany 5,8%
Canada 3,9%
Switzerland 3,6%
Norway 3,1%
Netherlands 2,9%
Italy 2,7%
Other 5,6%

Kolidoxidutslapp

78% lagre utsléapp an jamforelseindex
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BENCHMARK DG Resilient
INDEX** World Small

*

Cap

*Talet anger koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad

genomsnittlig koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intdkt. 3,1
Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter- anger hur mycket koldioxid
bolagen i Didner & Gerge Small and Microcap slépper uti

relation till portféljbolagens intakter, dvs. hur
koldioxideffektiva bolagen i fonden ar.

**Talet anger koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad

genomsnittlig koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intdkt.
Berékningarna ar inte heltdackande. Underliggande

berdkningsdata omfattar Scope 1 och Scope 2. Kélla: ISS ESG

Resilienta bolag i strukturell tillvaxt

Bolag med [6sningar pd viktiga samhéllsutmaningar

Noggrant utvalda smabolag fran hela varlden

Rutinerat forvaltarteam med historik av stark avkastning

till en lagre risk jamfort med marknaden

12024
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Forvaltarkommentar

Fonden hade en positiv utveckling under juli ménad. Bland fondens bésta bidragsgivare kan némnas
Tomra, Installed Building Products och Volution Group.

Tomradr en global marknadsledare inom automatiserad returhantering och materialdtervinning.
Bolagets l6sningar bidrar till ett mer cirkuldrt samhalle och dess forséljningstillvéxt gynnas av kade
regleringar for dtervinning samt att produkter ska bestd av mer atervunnet material. Grundat i Norge 1972
av bréderna Petter och Tore Planke och idag finns bolaget pd 6ver 100 marknader varlden éver. Tomra ar
ett valskott bolag med bra underliggande tillvaxtmojligheter samt mojlighet till marginalexpansion.
Under mdnaden rapporterade Tomra battre kvartalssiffror an forvantat vilket fick aktien att stiga.

Installed Building Products (IBP) dr en av USAs ledande installatorer av isolering till bostdder. Bolaget
gynnas av Okade krav p&d mer isolering i hus, for att géra dem mer energieffektiva. Undermalig isolering ar
den storsta anledningen till energiférluster i bostéder vilket &r kostsamt for husdgaren samtidigt som det
bidrar till stora koldioxidutsldpp. IBP leds idag av grundarens son Jeff Edwards, som dessutom &r
bolagets storsta aktiedgare. Precis som fondens andra innehav ar IBP valskott, [dnsamt och har starka
kassafloden.

Volution dr en ledande leverantdr av energismarta ventilationsprodukter fréamst till privat inomhusmiljo.
Efterfragan pa bolagets produkter gynnas av regleringar for att minska koldioxidutslapp samt behovet av
en mer hdlsosam inomhusluft. Marknaden ar mycket fragmenterad sa forutom att véxa organiskt gor man
ocksa kompletterande forvarv. Bolaget har en kapitallatt modell med starka kassafloden, stigande
marginaler samt [ag skuldsattning.

Bland fondens sdmsta bidragsgivare under juli kan namnas Tracsis och Medpace.

Tracsisar en marknadsledande teknikleverantor av mjuk- och hardvarutjénster framst till tdgoperatorer i
Storbritannien, men vaxer dven snabbt i USA. Bolaget tillhandahéller bland annat planeringssystem s& att
tdgoperatorer i realtid kan se forseningar och instdllda tdg och ddrmed planera om trafiken. Transporter
star for en betydande del av ett lands totala koldioxidutslépp. Infrastrukturen for tag ar eftersatt och for
att tdg ska kunna bli ett konkurrenskraftigt transportmedel krévs investeringar. Tracsis arbetar med att
forenkla sin verksamhet och gora den dnnu battre, vilket borde leda till hogre marginaler och hogre andel
aterkommande intdkter. Bolaget arbetar aktivt med att ha en diversifierad arbetskraft och styrelsen bestar
av hélften man och hélften kvinnor.

Medpace ar en ledande kontraktsforskningsorganisation (CRO) som erbjuder helhetsldsningar for
utvecklandet av nya mediciner. Forséljningen drivs av en hog lakemedelsinnovation. Bolagets kunder ar
frémst mindre bolag som inte har rad eller mojlighet att bygga upp infrastrukturen kring de kliniska
studierna sjdlva. Bolaget ar valskott med starka kassafloden, nettokassa samt till foljd av sin affarsmodell
industrindga marginaler. Bolaget leds av dess grundare och stordgare Dr August Troendle. Bolaget
rapporterade sémre orderintag under manaden vilket fick aktien att falla.
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